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Viktig information

Vissa definitioner

Med "Insplorion” eller "Bolaget” avses, bero-
ende pd sammanhang, Insplorion AB (publ),
org. nr 556798-8760, den koncern ("Koncer-
nen") som Insplorion AB (publ) ingadr i, eller
ett dotterbolag fill Insplorion AB (publ). Med
"Prospektet” avses foreliggande prospekt.
Med "Foretrédesemissionen” eller “Erbjudan-
det” avses erbjudandet att teckna nya aktier
enligt villkoren i Prospektet. Med "Erik Penser
Bank” eller "EPB” avses Erik Penser Bank AB,
org. nr 556031-2570. Med "Euroclear” avses
Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-8074.
Hanvisning ftill "SEK” avser svenska kronor,
hanvisning till "EUR” avser euro och hdnvis-
ning till "USD” avser amerikanska dollar. Med
"K” avses tusen, med "M” avses miljoner och
med "Mdr" avser miljarder.

Upprattande och registrering av
Prospektet

Prospektet har upprdttats i enlighet med la-
gen (1991:980) om handel med finansiella
instrument samt Kommissionens férordning
(EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om
genomférande av Europaparlamentets och
radets direktiv 2003/71/EG ("Prospektdirekti-
vet”). Prospektet har godkénts och registrerats
av Finansinspektionen i enlighet med bestédm-
melserna i 2 kap 26§ lagen (1991:980) om han-
del med finansiella instrument. Godkdnnandet
och registreringen innebdr inte att Finansin-
spektionen garanterar att olika sakuppgifter i
Prospektet ar riktiga eller fullstandiga.

All information som |&émnas i Prospektet bor
noga &vervagas, i synnerhet med avseende
pd de specifika férhdllanden som framgadr
i avsnittet "Riskfaktorer” och som beskriver
vissa risker som en investering i Insplorions
aktier kan innebdra. Uttalanden om framti-
den och 6vriga framtida forhdllanden i detta
Prospekt ar gjorda av styrelsen i Insplorion
och &r baserade pd kénda marknadsforhal-
landen. Dessa uttalanden é&r val genomar-
betade, men lasaren uppmarksammas pd
att dessa, sdsom alla framtidsbedémningar,
ar forenade med osdkerhet.

Erbjudandet att teckna aktfier enligt Pro-
spektet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till
sddana personer vars deltagande férutsat-
ter ytterligare prospekt, registrerings- eller
andra atgdrder dn de som foljer av svensk
ratt. Prospektet far inte distribueras i eller fill
land dér distributionen eller Erbjudandet en-
ligt Prospektet forutsatter ytterligare registre-
rings- eller andra &tgdrder én sédana som
foljer av svensk ratt eller strider mot tillampli-
ga bestammelser i séddant land.

Varken teckningsratter, betalda tecknade
aktier ("BTA”) eller de nyemitterade aktierna
har registrerats eller kommer att registreras
enligt United States Securities Act frdn 1933
enligt dess senaste lydelse och inte heller en-

ligt ndgon motsvarande lag i ndgon delstat
i USA. Erbjudandet omfattar inte personer
med hemvist i USA, Australien, Japan, Nya
Zeeland, Sydafrika, Hong Kong eller Kana-
da eller i ndgot annat land dar Erbjudandet
eller distribution av Prospektet strider mot
tilampliga lagar eller regler eller férutsatter
ytterligare prospekt, registreringar eller an-
dra atgarder an de krav som féljer av svensk
ratt. Anmalan om teckning av aktier i strid
med ovanstdende kan komma att anses
vara ogiltig. Foljaktligen far teckningsratter,
BTA eller aktier inte direkt eller indirekt, ut-
bjudas, sdljas vidare eller levereras i eller till
lander dar atgard enligt ovan kravs eller fill
aktiedgare med hemvist enligt ovan.

Marknadsinformation och viss
framatinriktad information
Prospektet innehdller viss historisk mark-
nadsinformation. | det fall information har
hémtats fran tredje part ansvarar Bolaget
for att informationen har atergivits korrekt.
Savitt Bolaget kéanner till har inga uppagifter
uteldmnats pd ett satt som skulle géra infor-
mationen felaktig eller missvisande i forhal-
lande fill de ursprungliga kéllorna. Bolaget
har emellertid inte gjort ndgon oberoende
verifiering av den information som Iadmnats
av tredje part, varfér fullstdndigheten eller
riktigheten i den information som presenteras
i Prospektet inte kan garanteras. Ingen tredje
part enligt ovan har, savitt Bolaget kénner fill,
vasentliga intressen i Bolaget.

Information i Prospektet som rér framtida for-
hallanden, sdsom uttalanden och antaganden
avseende Bolagets framtida utveckling och
marknadsférutsattningar, baseras pd aktuella
férhallanden vid tidpunkten fér offentliggéran-
det av Prospektet. Framtidsinriktad information
ar alltid férenad med osdkerhet eftersom den
avser och ar beroende av omstandigheter ut-
anfér Bolagets kontroll. Nagon férsékran att
bedémningar som gors i Prospektet avseende
framtida férhdllanden kommer att realiseras
l&dmnas darfor inte, vare sig uttryckligen eller
underforstatt. Bolaget dtar sig inte heller att
offentliggéra uppdateringar eller revideringar
av uttalanden avseende framtida férhallanden
till féljd av ny information eller dylikt som fram-
kommer efter tidpunkten for offentliggérandet
av Prospektet.

Spotlight Stock Market

Spotlight Stock Market dar en alternativ mark-
nadsplats som ar en bifirma till ATS Finans AB
som dar ett vardepappersbolag under Finan-
sinspektionens tillsyn. Aktier som ar listade pd
Spotlight Stock Market omfattas inte av lika
vittgdende regelverk som de aktier som ar
upptagna till handel pé& reglerade markna-
der. Spotlight har ett eget regelsystem, som ar
anpassat fér mindre bolag och tillvéxtbolag,
fér att framja ett gott investerarskydd. Som en
féljd av skillnader i de olika regelverkens om-

fattning, kan en placering i aktier som handlas
p& Spotlight vara mer riskfylld an en placering
i aktier som handlas pd en reglerad marknad,
dd aktier som ar noterade pd Spotlight Stock
Market inte omfattas av lika omfattande regel-
verk som de aktier som &r upptagna fill handel
pd reglerade marknader.

Tvist

Tvist i anledning av Erbjudandet, innehdllet i
Prospektet och darmed sammanhdngande
skall avgéras av svensk domstol. Svensk ma-
teriell ratt ar exklusivt tillamplig p& Prospektet
och Erbjudandet.

Finansiell radgivare

Finansiell radgivare till Bolaget &r Erik Penser
Bank som bitrétt Bolaget i upprattandet av
Prospektet. D& samtliga uppgifter i Prospektet
harrér frdn Bolaget friskriver sig Erik Penser
Bank fran allt ansvar i férhallande fill befintliga
eller blivande aktiedgare i Bolaget och avse-
ende andra direkta eller indirekta ekonomis-
ka konsekvenser fill féljd av investerings- eller
andra beslut som helt eller delvis grundas pd
uppgifter i Prospektet. Erik Penser Bank dr Gven
emissionsinstitut avseende Erbjudandet.

Presentation av finansiell infor-
mation

Viss finansiell och annan information som
presenteras i Prospektet har avrundats for att
gora informationen lattillganglig for Iasaren.
Foljaktligen 6verensstémmer infe siffrorna i
vissa kolumner exakt med angiven tofalsum-
ma. Detta ar fallet dé belopp anges i tusen-,
miljon- eller miljardtal och férekommer sdrskilt
i avsnitten "Utvald historisk finansiell informa-
tion”, "Kommentarer till den finansiella utveck-
lingen” samt i de drsredovisningar och deldrs-
rapporter som inférlivats genom hdnvisning.
Forutom ndr s& uttryckligen anges har ingen
information i Prospektet granskats eller revide-
rats av Bolagets revisor.

Teckningsrdtterna kan ha ett eko-
nomiskt varde

For att inte teckningsratternas varde ska gaé
férlorat maste innehavaren antingen utnytt-
ja de erhdlina teckningsratterna och teckna
nya aktier senast den 11 juni 2019, eller senast
den 7 juni 2019 sdlja de erhdlina teckningsrat-
terna som inte avses utnyttjas fér teckning av
nya aktier. Observera att det dven ar mojligt
att anmadla sig for teckning av nya aktier utan
stéd av teckningsratter och att aktiedgare med
férvaltarregistrerade innehav med depd hos
bank eller annan férvaltare ska kontakta sin
bank eller forvaltare for instruktioner om hur
teckning och betalning ska ske.
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Foretradesemissionen i sammandrag

Den som pd avstdmningsdagen den 23 maj 2019 var registrerad
som aktiedgare i Insplorion ager ratt att erhdlla teckningsratter, vilka
berattigar fill foretradesratt att teckna aktier i Foretradesemissionen.
Varje befintlig aktie i Insplorion berdattigar till en (1) teckningsrétt. Fem
(5) teckningsratter berattigar fill feckning av tvé (2) nya aktier. | den
utstrackning nya akfier inte tecknas med féretradesratt ska dessa er-
bjudas aktiedgare och andra investerare som inkommit med 6nskan
att teckna aktier i Insplorion.

Emissionsbelopp
33,1 MSEK.

Teckningskurs
11,50 SEK per aktie.

Teckningsperiod
27 maj - 11 juni 2019.

Handel med teckningsratter
27 maj - 7 juni 2019.

Teckning och betalning med féretradesratt

Teckning med stéd av teckningsratter sker under teckningstiden
genom samtidig kontant betalning. Depdkunder hos férvaltare ska
anmiadila sig till, och agera i enlighet med instruktion frén respektive
bank eller férvaltare.

Teckning och betalning utan féretradesratt

For det fall atft inte samtliga aktier fecknats med stéd av tecknings-
ratter ska styrelsen, inom ramen for Féretrédesemissionens hogsta
belopp, besluta om filldelning av aktier utan stéd av teckningsrat-
ter. Anmdlan om teckning av aktier utan stéd av teckningsratter ska
ske under samma period som anmdélan om teckning av aktier med
stéd av teckningsratter.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att ske p& Spotlight Stock Market fran
och med den 27 maj 2019 fram fill dess att Bolagsverket har re-
gistrerat nyemissionen, vilket berdéknas ske omkring vecka 27, 2019.

Ovrig information

Handelsplats: Spotlight Stock Market

Kortnamn: INSP

ISIN-kod aktie: SE0006994943
ISIN-kod teckningsratt: SE0012674083
ISIN-kod BTA: SE0012674091

Finansiell kalender

Deldrsrapport Q2: 27 augusti 2019
Deldarsrapport Q3: 8 november 2019
Deldrsrapport Q4: 19 februari 2020

Arsstdmma 2019: 17 april 2020
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Sammanfattning

Sammanfattningen bestdr av informationskrav uppstdllda i "Punkter’” Punkterna dr numrerade i avsnitten
A-E (A.1-E.7). Denna sammanfattning innehdller alla de Punkter som kréivs i en sammanfattning fér aktuell
typ av vdardepapper och emittent. Eftersom vissa Punkter inte dr tilldmpliga fér alla typer av prospekt kan
det finnas luckor i Punkternas numrering. Aven om det kréivs att en Punkt inkluderas i sammanfattningen fér
aktuella vardepapper och emittent, ér det mdéjligt att ingen relevant information kan ges rérande Punkten.
Informationen har dd ersatts med en kort beskrivning av Punkten tillsammans med angivelsen “ej tilldmplig”.

AVSNITT A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Al

A2

Introduktion och varningar

Finansiella mellanh&nder

Denna sammanfattning bér betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att in-
vestera i de vardepapper som erbjuds ska baseras pd en bedémning av Prospektet i sin hel-
het frén investerarens sida. Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anférs vid domstol
kan den investerare som ar kdrande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli
tvungen att svara for kostnaderna vid 6versattning av Prospektet innan de rattsliga forfarandena
inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast dldggas de personer som lagt fram sammanfattningen,
inklusive 6versattningar déarav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller
oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar
av Prospektet, ger nyckelinformation fér att hjalpa investerare i évervégandet att investera i de
vardepapper som erbjuds.

Ej tillémplig, det finns inga finansiella mellanh&nder.

AVSNITT B - INFORMATION OM EMITTENTEN

B.1

B.2

B.3

B.4a

B.5

Firma och handelsbeteck-
ning

Sdte och bolagsform

Huvudsaklig verksamhet

Trender och tendenser

Koncernen

Bolagets firma och handelsbeteckning ar Insplorion AB (publ), org.nr 556798-8760.

Insplorion AB dr ett publikt aktiebolag med sate | Géteborgs kommun, Vastra Gétalands lan. Bolaget
registrerades hos Bolagsverket den 23 mars 2006 och den nuvarande firman registrerades den 7
januari 2010. Bolaget regleras av akfiebolagslagen (2005:551) och dess organisationsnummer ar
556798-8760. Bestdmmelserna i bolagsordningen &r inte mer ldngtgdende én aktiebolagslagen
vad gdller férandring av aktiedgarnas rattigheter.

Insplorion marknadsfér och sdljer en egenutvecklad sensorplattform som méjliggér noggrann, ro-
bust och selektiv matning p& nanoniva.

Localized Surface Plasmon Resonance (LPSR) ar ett optiskt fenomen som innebdr att smé& me-
tallpartiklar naturligt féngar upp en viss vaglangd nar de belyses med ljus och att denna vag-
l&éngd &r beroende av storleken pd partikeln och vad som finns i dess direkta narhet. Insplorions
patenterade sensorteknik Nanoplasmonic Sensing (NPS) baseras pd LSPR, dér sensorytan tillférs en
belédggning som anpassas efter det &mne som ska mdatas.

Bolaget har identifierat ett antal potentiella applikationsomréden for tekniken men fokuserar idag
pd tre huvudsakliga omrdden; forskningsinstrument, batterisensorer och luftkvalitetsensorer. Tekni-
ken daridag kommersialiserad inom forskningsinstrument dar Bolaget sdljer kraftfulla matinstrument
till forskare inom akademin och industrin. Inom batterisensorer och luftkvalitetsensorer utvecklar
Bolaget smd& sensorer som &r anpassade till volymproduktion. Bolaget har pdgdende samarbeten
som syftar till en kommersialisering av tekniken inom respektive omréde.

Fororenad luft ér idag en av de stérsta miljdorsakade hélsoriskerna och dr ett véxande globalt pro-
blem. Dagens metoder for att mata luftkvalitet ér dyra och otympliga, vilket gér dem ofillréckliga for
geografiskt tat dvervakning. Efterfrdgan pd luftkvalitetsévervakning till I1agre kostnader drivs bland
annat av initiativ frn privata och publika aktérer och ékad medvetenhet kring miljo- och hélsoeffekter.

Batterier ér en stor del av den padgdende évergdngen till férnybara energikdllor, sarskilt inom fordon
och energilagring. Sensorer som pd& en molekyldr nivé mater laddningen inuti batterier mojliggér
noggrannare évervakning och styrning av batterierna, vilket 6kar energitillgénglighet, effekttillgéng,
laddningshastighet och minskad explosionsrisk. Okning av batteriers effektivitet ar viktigt for att moj-
liggéra snabb och effektiv lagring av férnybar energi.

Generella trender som driver marknaderna dar Insplorion verkar &r ékande miljéféroreningar med
behov av att mata luftkvalitet och évergd till fornybara energikdllor samt utvecklingen av smarta
stéder och Internet of Things.

Koncernen bestar av moderbolaget, Insplorion, samt det heldgda dotterbolaget Insplorion Sensor
Systems AB.
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Antalet aktiedgare i Insplorion uppgick till cirka 2 300 per den 31 mars 2019. Av nedanstdende tabell
framgar information avseende agarférhdllanden i Bolaget per den 31 mars 2019.

Aktiedgare Antal aktier
Avanza Pension 600 21
Mikael Hagg 301613
Nordnet Pensionsférsékring 270 612
Bengt Kasemo 254 035
Hans-Olov Olsson 246 581
Stiftelsen Chalmers Tekniska Hogskola 217 738
Foérsakringsbolaget Skandia 183 884
Christoph Langhammer 163 097
Elin Larsson Langhammer 151232
Kenneth Svensson 147 000
Ovriga 4656 060
Totalt 7192 063

Andel av kapital och réster, %

8,3
4,2
38
35
34
3,0
2,6
2,3
2/
2,0
64,7

100

Nedan presenteras utvald historisk finansiell information i sammandrag fér Insplorion avseende
rakenskapsdren 2017 och 2018, samt perioden 1 januari — 31 mars 2019 med jamférelsesiffror for

motsvarande period 2018.

Informationen for rakenskapsdéren 2017 och 2018 &r héamtad frédn Bolagets reviderade drsredovisning-
ar medan informationen fér perioden 1januari — 31 mars 2019 med jamférelsesiffror fér motsvarande
period 2018 &r hamtad frén Bolagets del&rsrapport fér perioden januari - mars 2019. Arsredovis-
ningar och deldrsrapporten har upprattats i enlighet med drsredovisningslagen samt BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Deldrsrapporten har inte granskats av Bolagets revisor.

Koncernens resultatrdkning i sammandrag

1januari - 31 mars

2019
Belopp i KSEK Ej reviderat
Summa rérelsens intékter 937
Summa rérelsens kostnader -3082
Rorelseresultat -2146
Resultat efter finansiella poster -2206
Skatt p& periodens resultat 0
Periodens resultat -2 206
Koncernens balansrékning i sasmmandrag

2019
Belopp i KSEK Ej reviderat
Tecknat men ej inbetalt kapital 0
Anlaggningstillgéngar 9359
Varulager mm 593
Kortfristiga fordringar 1518
Kassa och bank 5828
Summa tillgéngar 17 298
Eget kapital 7 355
Summa skulder 9943

Summa eget kapital och skulder 17 298

2018
Ej reviderat

441
-2213
-1772
-1832

0
-1832

31 mars
2018

Ej reviderat
0

6 271
685
788

14 518
22 262
7 634
14 628
22 262

1januari -

2018
Reviderat

5007
-12 329
-7 322
-7 576
0

-7 576

2018
Reviderat

259

8 521
449
1782
6 925
17 936
8 642
9294
17 936

31 december
2017
Reviderat
3299

-8 213

-4 914
-5176

-1

-5177

31 december
2017
Reviderat

0
5957
489
1000
7 628
15 074
8 366
6708
15 074
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Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag

1januari - 31 mars 1januari - 31 december

2019 2018 2018 2017

Belopp i KSEK Ej reviderat  Ej reviderat Reviderat Reviderat
Frén den |6pande verksamheten -458 -1953 -7 160 -4 863
Frén investeringsverksamheten -897 -358 -2 812 -1760
Frén finansieringsverksamheten 259 9 201 9269 3006
Periodens kassafléde -1097 6 890 -703 -3617
Likvida medel vid periodens slut 5828 14 518 6925 7 628

Koncernens nyckeltal

En del av de nyckeltal som presenteras nedan ar inte definierade enligt Insplorions tilldémpade redo-
visningsregler for finansiell rapportering. Insplorion bedémer att nyckeltalen ger en battre forstdelse
fér Bolagets ekonomiska trender. Nyckeltalen, sdsom Insplorion har definierat dessa, bér inte jam-
féras med andra bolags nyckeltal som har samma bendmning dé definitionerna kan skilja sig &t.
Nyckeltalen i tabellen nedan har inte reviderats.

1januari - 31 mars 1januari - 31 december

2019 2018 2018 2017

Soliditet!, % 42,5 34,3 48,2 55,5
Antal aktier vid periodens utgdng, st 7132 362 6 608 212 7 064 083 6 548 481
Genomsnittligt antal aktier, st 7120788 6 576 938 6 816 022 6 408 689
f@gg;’f{:gig anial akiier effer 7240788 6610438 6936730 6 581981
Resultat per aktie, SEK -0,31 -0,28 -1 -0,81
Utdelning per akfie, SEK 0 0 0 0
Medelantal anstallda, st 8 6 7 6

TAlternativt nyckeltal
Definition av alternativt nyckeltal

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutning (totala tillgéngar). Nyckeltalet inkluderas for att ge in-
vesterare en bild av hur stor del av finansieringen som kommer frén eget kapital respektive extern
finansiering. Bolaget anser vidare att nyckeltalet ger investerare en bild av Bolagets finansiella sta-
bilitet och formaga att klara sig pé léngre sikt.

Véasentliga héndelser under perioden som den historiska finansiella informationen omfattar

2017
. Insplorion sdljer en andra Insplorion Acoulyte modul fill School of Materials Science and Engi-
neering, Nanyang Technological University, Singapore.

. Insplorion lanserar tvé nya sensorytor till sin instrumentfamilj. Dels en ny helt platt sensor med
nedsdnkta nanopartiklar for Acoulyte, dels en sensor med stérre hélrum fér studier av bland
annat transporten av ldkemedelskandidater genom cellmembran. Utvidgningen av Insplorions
instrumentsensorer gér att fler anvdndningsomraden och fler kundgrupper kan f& anvéndning
av mdtinstrumenten.

. Insplorions huvudpatent "Sensor Using Localized Surface Plasmon Resonance (LSPR)” och
gassensorpatentet "A sensor, system, and method for sensing a gas” beviljas av amerikanska
patentverket, USPTO.

. Insplorions huvudpatent "Sensor Using Localized Surface Plasmon Resonance (LSPR)” beviljas
av europeiska patentverket, EPO. Patentet valideras i Tyskland, Frankrike, Italien, Sverige, Ne-
derlanderna och Storbritannien.
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«  Samarbetet LoV-loT (Luft och vatten med Internet of Things) inleds med Géteborgs Stad dar
Insplorions sensorer ska mata Géteborgs stadsluft genom en véastsvensk Internet of Things-hub.
Goteborgs Stad leder en grupp med 14 parter, dér Insplorion ingdr, som har fatt ett anslag pd&
12 MSEK av Vinnova fér att med Internet of Things (loT) och sensorer utveckla ett effektivare
system fér insamling av information om stéders luft- och vattenkvalitet.

. Insplorion och RISE tilldelas 350 KSEK av Vinnova fér vidare miniatyrisering av batterisensorn.

. Insplorion tilldelas 500 KSEK av Vinnova for att underséka méjligheten att anvénda Insplorions
teknik vid vattenrening.

. Insplorion tecknar ett avtal om en finansieringslésning om upp till 60 MSEK. Kapitaltillskottet
ska anvéndas till accelererad kommersialisering av Bolagets batterisensor. Transaktionen sker
genom utgivning av konvertibler med tillhérande teckningsoptioner i flera steg, s& kallade tran-
cher, 6ver 36 méanader.

. Insplorions kinesiska distributér Honoprof sdljer Acoulyte-instrument till Chinese Academy of
Sciences (CAS) i Peking.

2018

. EU-organisationen Era-Net Smart Energy Systems beviljar projektet Adaptive Control of Energy
System (ACES) ndstan 10 MSEK for att utveckla och demonstrera ny utrustning fér matning och
styrning genom adaptiva optimeringsalgoritmer for energilagring. Elva olika samarbetspart-
ners frén bdade industrin och akademin frén Sverige, Norge och Tyskland, inklusive Fraunhofer
IFF, Vanerenergi, ABB Power Grids och Insplorion, kommer att bygga fyra olika demonstra-
tionsanlaggningar. Insplorion finansieras med drygt 0,6 MSEK inom projektet for att integrera
batterisensorn i batterilagringssystem och optimera signal- och styrsystemen.

. Insplorion saljer X1-system fill Southern University of Science and Technology (SUST) i Kina med
eft ordervdrde p& omkring T MSEK.

e  Vinnova beviljar Insplorions projekt "Development of a Nano-Plasmonic Fiber Optic Sensing
Platform for Battery Monitoring" med 1,7 MSEK inom Smartare Elektroniksystem-programmet.
Projektet foljer de framgdngsrika resultaten fran férstudien finansierad av samma program
kring storskalig produktion och miniatyrisering av batterisensorn.

. Insplorion saljer ett XNano-system fill Shanghai Academy of Agricultural Sciences (SAAS) i Kina
med ett ordervérde p& omkring 0,5 MSEK.

. Insplorion tecknar ett samarbetsavtal med Littelfuse Inc. fér Insplorions patenterade NanoPlas-
monic Sensing (NPS) batterisensorteknologi. Syftet med samarbetet ér 6kade marknadsakti-
viteter och teknisk utveckling fér att pdskynda utvecklingen av denna innovativa batterisensor-
teknik for bilindustrin.

. Energimyndigheten anslar 2 MSEK till Insplorions batterisensorutveckling.

. Insplorion sdljer ett XNano-system med en Acoulyte-ad-on till professor Souhir Boujday vid
LRS, Sorbonne University i Paris, som blir ett referenscenter for Insplorion. Ordervardet ar om-
kring 0,5 MSEK.

2019

. Insplorions ansékan om finansiering av batterisensorprojektet, "INBAT Sensing', har godkdnts
och kommer att finansieras med 860 KEUR. Ungefar 60 procent av bidraget riktar sig fill Insplo-
rion dér AGM Batteries mottar den andra delen. Inom projektet med en total budget pd 1,6
MEUR kommer InBAT-sensorn att implementeras i fullt fungerande batteripaket, inklusive inte-
gration och styrning med ett batteristyrsystem (BMS).
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Vasentliga héndelser efter den senaste rapportperiodens utgang

. Mistra Innovationsprojekt som bérjade 2016, dar Insplorions NOx-sensor utvecklats, utékas
med finansiering om omkring 0,2 MSEK i ett delprojekt for att undersdka férutséttningar och
anpassa dagens NOx-sensor for anvéndning inom fordonskontroll (bilprovning). Stenhgj Sve-
rige AB, som &r partner i projektet, utvecklar gas- och rékanalysatorer for bilverkstader och
bilprovningar.

Ej tillémplig. Prospektet innehdller ingen proformaredovisning.
Ej tillamplig. Prospektet innehdller ingen resultatprognos eller berdkning av férvantat resultat.

Ej tillamplig. Inga anmarkningar férekommer i revisionsberdattelsen avseende den historiska finan-
siella informationen som inférlivats i Prospektet genom hdanvisning.

Det befintliga rérelsekapitalet ar enligt Bolagets bedémning inte fillréckligt for den planerade verk-
samhetens akfuella behov fér den kommande tolvmdnadersperioden. Bolagets likviditetsprognos
over kassafléden, tillsammans med tillgéngliga likvida medel, indikerar att det tillgéingliga rérelse-
kapitalet i december 2019 berdknas vara férbrukat och att underskottet uppgadr fill 3 MSEK under de
kommande tolv ménaderna.

Styrelsen i Insplorion har, med stéd av bemyndigande fran arsstémman 10 april 2019, beslutat att
genomféra Foretrédesemissionen, vilken uppgdr till 33,1 MSEK fére emissionskostnader, som be-
déms uppgd fill cirka 3,7 MSEK. Nettolikviden om 29,4 MSEK bedéms av Bolaget som tillréckligt for
att tillgodose Bolagets rérelsekapitalbehov fér de kommande 24-30 méanaderna.

| samband med Féretrédesemissionen har ett antal aktiedgare, inklusive Bolagets verkstallande
direktér och styrelse, Gtagit sig att teckna fér hela eller delar av sin respektive dgarandel i Féretrade-
semissionen om cirka 4,5 MSEK. Ett antal befintliga aktiedgare har ingatt avtal om att vederlagsfritt
dverldata éverskjutande teckningsratter till Erik Penser Bank. Erik Penser Bank har i sin tur &tagit sig att
vederlagsfritt dverlata teckningsratterna till ett antal kunder i banken och befintliga aktiedgare, vilka
har ingatt avtal om att nyttja dessa teckningsratter for teckning i Féretrddesemissionen, motsvaran-
de cirka 3,7 MSEK. Totalt uppgdr ingdngna teckningsférbindelser till cirka 8,2 MSEK, motsvarande
cirka 25 procent av Foretréddesemissionen. Det utgdr ingen ersattning for de aktiedgare och externa
investerare som ingatt teckningsférbindelser.

Vidare har Bolaget ingdtt avtal med ett antal externa investerare samt befintliga aktiedgare om
emissionsgarantier uppgdende fill 21,6 MSEK, motsvarande cirka 65 procent av Féretrédesemissio-
nen. Kontant provision utgdr enligt garantiavtalen om 7 procent pé garanterat belopp. Sammanta-
get omfattas Foretrddesemissionen dérmed av teckningsférbindelser och garantidtaganden upp-
gdende till totalt cirka 29,8 MSEK, motsvarande cirka 90 procent av Erbjudandet. Dessa Gtaganden
ar emellertid inte sdkerstallda genom pantsattning, sparrmedel eller liknande arrangemang.

For det fall Féretradesemissionen inte skulle fulltecknas och de parter som ingdtt tecknings- och
garantiférbindelser inte skulle uppfylla sina dtaganden kommer Bolaget att underséka andra fi-
nansieringsmajligheter, alternativt driva verksamheten i mer Idngsam takt an planerat, till dess att
ytterligare kapital kan anskaffas. For det fall samtliga alternativa finansieringsméjligheter skulle
misslyckas, finns en risk att Bolaget i vésentlig grad skulle tvingas revidera gdllande utvecklingspla-
ner, vilket skulle kunna pdverka Bolagets tillvéxt negativt, att Bolaget forsatts i rekonstruktion, eller i
varsta fall konkurs.
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AVSNITT C - INFORMATION OM DE VARDEPAPPER SOM ERBJUDS

Ci1

C.2

C3

CA4

C5

C.6

C7

Aktieslag
Valuta

Antal aktier och nominellt
varde

Rattigheter avseende
aktierna

Aktiernas dverldtbarhet

Handel pa reglerad mark-
nad

Utdelningspolitik

Erbjudandet omfattar aktier i Insplorion med ISIN-kod SEO006994943.
Aktierna ar denominerade i svenska kronor (SEK).

Bolaget har endast ett aktieslag. Aktiekapitalet i Insplorion uppgar till 1 078 809,78 SEK fordelat p&
7192 063 akfier, envar med ett kvotvarde om cirka 0,15 SEK. Samtliga aktier ar emitterade och fullt
inbetalda.

Aktierna i Insplorion har utgivits i enlighet med Aktiebolagslagen (2005:551) och de rattigheter som
ar férenade med aktier som ar emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som féljer av bolags-
ordningen, kan endast dndras i enlighet med de férfaranden som anges i denna lag.

Varje aktie medfoér en (1) rost. Varje réstberattigad aktiedgare far vid bolagsstémma résta for fulla
antalet av denne dgda och foretradda aktier. Varje aktie ger lika ratt till andel i Bolagets tillgangar
och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt till andel av éverskott i forhéllan-
de till det antal aktier som aktiedgaren innehar. Inga begrdansningar féreligger avseende aktiernas
overlatbarhet.

Bolagets akfier ar inte féremdl fér erbjudande som ldmnats till féljd av budplikt, inlésenratt eller
|6sningsskyldighet. Det har inte férekommit ndgra offentliga uppképserbjudanden betraffande Bo-
lagets aktier under innevarande eller féregdende rakenskapsar.

Det féreligger inga inskrénkningar i ratten att fritt dverlata aktier i Bolaget.

Ej tillédmplig. Aktierna i Insplorion handlas pé& Spotlight Stock Market, vilken &r en alternativ handels-
plats som regleras av ett sarskilt regelverk och som inte har samma réttsliga status som en reglerad
marknad.

Eftersom Bolagets int&kter hittills varit begrénsade och ingen vinst dnnu genererats har frégan om
vinstutdelning inte varit aktuell. Bolaget har darfér heller dnnu ingen utdelningspolicy.
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Samarbeten

Insplorion har ett flertal samarbeten dar Bolagets sensorteknik anvénds. Samarbetena syftar till att
utveckla och kommersialisera Bolagets teknik inom befintliga och nya tilldmpningsomréden. Samar-
beten har ingdtts bade med akademin, sédsom Uppsala Universitet och Chalmers tekniska hégskola
och med aktérer i industrin, sésom Littelfuse, Leading Light och AGM Batteries. Insplorion ar i olika
grad beroende av att dessa samarbeten ska utvecklas enligt plan fér en framgdngsrik kommersiali-
sering av sin teknik inom nya tilldmpningsomrdaden. Det finns en risk att en eller flera partners vdljer
att avbryta sitt samarbete med Bolaget eller att samarbetet inte utvecklas pé ett for Insplorion gynn-
samt satt. | det fall ndgon av Bolagets partners vdljer att avbryta samarbetet med Insplorion finns
det en risk att Insplorion inte enskilt kan driva vidare projektet som ar knutet till respektive partner eller
att samarbete med ny partner madste ingds for vidareutveckling av projektet. Ovanstdende skulle ha
negativ inverkan pé& verksamheten i Insplorion genom att arbete i ett projekt avslutas eller férsenas
vilket kan ha negativ inverkan pd Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stalining.

Flera av Bolagets samarbeten ar finansierade genom bidrag. Det finns en risk att bidrag i senare
utvecklingsfaser uteblir och att Bolaget inte sjalv kan finansiera fortsatt utveckling av produkter och
tekniker. Utebliven bidragsfinansiering kan komma att péverka Bolagets verksamhet och produk-
tutveckling negativt.

Marknadsrisker

Nanoplasmonic Sensing dr en framvéxande teknologi dér Insplorions produkter idag anvénds av fors-
kare inom akademin och industrin. Det finns en risk att intresset for Bolagets produkter avtar vilket kan
paverka Insplorions férsalining negativt. Insplorion har som malséttning att tillhandahdélla sin teknologi
inom batterisensorer och luftkvalitetsensorer. Afférsomradet batterisensorer bygger bland annat pé
att batteritillverkare véljer att integrera Insplorions sensorer i sina batterier. Det finns en risk att bat-
teritillverkare valjer att infroducera Insplorions teknik i en Idngsammare takt én vad Bolaget férvantar
sig. Det finns Gven en risk att de férdelar som Insplorions teknik méjliggér inte uppskattas av batteritill-
verkare och konsumenter eller att konkurrerande teknologier utvecklas vilket kan medféra att batteri-
tillverkares intresse for Insplorions teknik avtar. Inom luftkvalitet har Insplorion som malsattning att pé
l&ng sikt sdlja stora volymer av sensorerna till privata och publika aktérer runt om i vérlden. Insplorions
férsaljning pdverkas av kundernas efterfrégan pé Bolagets produkter. Det finns en risk att Bolagets
luftkvalitetssensorer inte far en bred marknadsacceptans och att marknaden kan komma att féredra
andra teknologier samtidigt som andra befintliga teknologier och metoder kan komma att utvecklas.

Insplorions bedémning av framtida marknadsutveckling &r forknippad med os&kerhet avseende
faktorer som Bolaget inte kan réda éver, och det &r i detta skede inte méjligt att med sakerhet séga
hur stor marknadsandel Insplorion kan komma att néd inom marknader for valda afférsomréden.
Det finns en risk att marknaden fér batterisensorer, luftkvalitetsensorer eller fér den delen, matin-
strument inom forskning, utvecklas i en for Insplorion oférdelaktig riktning pd grund av féréndrade
beteenden hos andra aktérer och slutkunder, snabb teknisk utveckling, miljdaspekter eller andra
omvarldsfaktorer. Ett sddant férlopp kan undergréva Insplorions position samt ha en vésentlig ne-
gativ paverkan pd Bolagets verksamhet, finansiella stélining och resultat.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

Insplorions verksamhet bedrivs som en liten organisation med ett begrénsat antal anstallda. Dartill
stér Bolaget infér en fillvaxtsatsning som kraver utdkad organisation. Bolaget ar darfér beroende av
sina nyckelmedarbetare samt sin formdaga att utifrén behov rekrytera och behalla kvalificerad per-
sonal. Om nagon av Bolagets nyckelmedarbetare skulle ldmna Bolaget, eller om Bolaget inte lyckas
rekrytera ny personal vid behov, kan Bolagets framtida utveckling och kommersialisering férsenas
vilket i sin tur riskerar att paverka Bolagets verksambhet, finansiella stalining och resultat negativt.

Kommersialisering inom luftkvalitetsensorer och batterisensorer

Insplorion fokuserar pd& att kommersialisera sin teknik inom luftkvalitet- och batterisensorer dér Bola-
get arbetar med att ta fram sensorer som |dmpar sig for volymproduktion. Bolaget bedémer att en
kommersialisering inom dessa omraden kan innebdra en betydande tillvéxt- och I6nsamhetspoten-
tial. Insplorion har tidigare inte producerat sensorer i nédgon stérre volym och det finns en risk att en
storre volymproduktion av sensorer medfér utmaningar och problem som Bolaget inte tidigare tagit i
beaktande, vilket kan férsena en kommersialisering och medféra ékade kostnader for Bolaget. Det gér
heller inte med sdkerhet fastsld att de produkter som Bolaget utvecklar och kommer att utveckla féar
etft positivt mottagande pd& marknaden som férespeglas i Prospektet. Kvantitet pd forsdlda produkter
kan bli lagre eller ta langre tid att realisera dn vad Bolaget i dagens skede har anledning att tro, och
detta kan ha en vésentlig negativ inverkan pé Bolagets resultat och finansiella stélining. Vidare kan en
stark fillvéxt medféra 6kade belastningar pd ledning och organisation. Om Bolagets planerade kom-
mersialisering inom batterisensorer och luftkvalitetsensorer inte resulterar i énskvart resultat och om
Bolaget inte klarar av att hantera en 6kad belastning pd organisation finns det en risk att Insplorions
verksamhet, resultat och finansiella stélining paverkas negativt.



D.3

Huvudsakliga risker avse-
ende de vdrdepapper som
erbjuds

Insplorion AB (publ) | Féretrédesemission 2019

Aktiens utveckling

Aktiedigande ar alltid forknippat med risk och risktagande. Eftersom en aktie bdde kan stiga och
sjunka i varde finns det en risk att en investerare kan férlora hela eller delar av investerat kapital.
Bdade aktiemarknadens generella utveckling och specifika bolags aktiekurser ér beroende av en rad
faktorer, flera av vilka enskilda bolag inte har méjlighet att paverka. Utéver utvecklingen av Insplo-
rions verksamhet p&verkas marknadspriset pé Bolagets aktier av ett stort antal faktorer sGsom fill
exempel det allménna ekonomiska klimatet, politisk osékerhet, kapitalfléden, marknadsréntor samt
marknads- och beteendepsykologi. Aven om Insplorions verksamhet utvecklas positivt finns det en
risk att en investerare goér en forlust vid avyttring av Bolagets aktier.

Begrdansad likviditet i aktien

Insplorions aktier ar féremal for handel pé Spotlight Stock Market. Det finns en risk att det inte ut-
vecklas en effektiv och likvid marknad fér Insplorions aktier och aktierelaterade vardepapper, vilket
kan innebdra svarigheter for en aktiedgare att férandra sitt innehav av aktier, teckningsratter eller
BTA vid en tidpunkt och till en kurs som &r godtagbar. Vidare medfér en begrénsad likviditet en risk
fér att noterad kop- respektive sdljkurs for Insplorions aktier infe rattvisande aterger det pris som
en storre aktiepost verkligen betingar. Vid handel med teckningsratter och BTA kommer kursen pé&
dessa vardepapper att bland annat péverkas av kursutvecklingen for utestdende aktier i Insplorion
och kan bli foremdl for stérre volatilitet &n sddana aktier.

Utspadning

Aktiedgare som helt eller delvis valjer att inte utnyttja sina teckningsréatter i Féretrédesemissionen
kommer att bli utspadda, med innebérden att dessa aktiedgares relativa réststyrka vid bolagsstém-
ma férsvagas samt att aktiedgarens andel i Insplorions kapital, vinst samt eventuellt dverskott vid
likvidation minskar. Vidare kan Insplorion i framtiden behéva géra ytterligare nyemissioner av aktier
och/eller aktierelaterade instrument vilket kan medféra utspddning for de aktiedgare som av ndgon
anledning inte kan delta i sédan emission eller vdljer att inte utnyttja sin foretradesratt att teckna
aktier. Detsamma gdller emissioner som riktas till andra én befintliga aktiedgare.

Ytterligare nyemissioner

Bolaget kan i framtiden komma att genomféra nyemissioner av aktier och aktierelaterade instru-
ment for att anskaffa kapital. Alla sddana emissioner kan minska det proportionella dgandet och
rostandelen samt vinst per aktie fér innehavare av aktier i Bolaget. Vidare kan eventuella nyemis-
sioner f& en negativ effekt pd aktiernas marknadspris.

Utdelning

Med héansyn till Insplorions finansiella stallning och det utvecklingsstadie som Bolaget befinner sig
i har Bolaget hittills inte IGdmnat ndgon utdelning till aktiedgarna. Bolagets styrelse avser heller inte
att féresld ndgon utdelning ska lémnas under de ndrmaste dren. Under de ndrmaste dren be-
déms eventuella dverskottsmedel dterinvesteras i verksamheten for att finansiera Bolagets fortsatta
utveckling. Storleken av eventuella framtida utdelningar frdn Insplorion dr beroende av ett antal
faktorer, sdsom Bolagets framtida vinst, finansiella stalining, kassafléde, behov av rérelsekapital,
investeringar och andra faktorer. Det finns en risk att Bolaget kanske inte kommer att ha tillréckligt
med utdelningsbara medel for att genomféra utdelningar éverhuvudtaget eller i den utstréckning
som aktiedgarna fragment férvantar sig.

Det finns ock en risk for att Bolaget och /eller dess storre aktiedgare av olika anledningar férhindrar
eller begrénsar framtida utdelningar. Fér det fall ingen utdelning ldmnas kommer en investerares
eventuella avkastning att vara beroende av aktiekursens framtida utveckling.

1
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AVSNITT E - INFORMATION OM ERBJUDANDET

E.1

E.2a

Emissionsbelopp och
emissionskostnader

Motiv till Erbjudandet
och anvéndning av
emissionslikvid

Vid full teckning i Féretradesemissionen fillférs Insplorion cirka 33,1 MSEK fére avdrag fér emissions-
kostnader. Emissionskostnader berdknas uppgd fill 3,7 MSEK, och utgérs framst av ersattning fill
finansiell och legal rddgivare samt kostnader fér garantier och marknadsféring i anslutning till Er-
bjudandet. Under antagande om full teckning kommer Bolaget dérmed att tillféras en nettolikvid
om 29,4 MSEK.

Insplorions verksamhet bygger pd en patenterad sensorplattform som méjliggér noggrann, robust
och selektiv méatning pd& nanonivé som tidigare inte varit maojlig. Tekniken baseras pd& forskning fran
Chalmers tekniska hégskola och kan anvéndas inom en rad olika tillémpningsomraden.

Insplorion fokuserar idag pd tre affarsomréden; forskningsinstrument, luftkvalitetsensorer och bat-
terisensorer. Bolagets teknik &r kommersialiserad inom omréadet forskningsinstrument dar Insplorion
sdljer kraftfulla matsystem till forskare inom industrin och akademin. Affarsomrédet dar [6nsamt och
under fillvéxt, om an frén Idga nivder. Dartill stéttar affaren évriga affarsomrédden genom att vali-
dera tekniken och accelerera utvecklingen.

Inom luftkvalitet- och batterisensorer utvecklar Insplorion smd& sensorer som, tack vare majlighet till
miniatyrisering, hég mé&tnoggrannhet och kostnadseffektiv produktion, ldmpar sig fér volympro-
duktion. Inom bd&da affédrsomrddena finns en tydlig kundnytta och stor bedémd marknadspotential.

Kortast tid fill marknaden har Bolagets luftkvalitetsensor som under 2019 avses att lanseras i upp-
kopplad stadsbelysning i ett férsta samarbete med Leading Light. Insplorions luftkvalitetsensor
monteras exempelvis pd lyktstolpar och méjliggér uppkopplade natverk av sensorer som ger geo-
grafiskt detaljerad information i realtid om luftféroreningar, vilket med dagens metoder ar for kost-
samt eller otympligt att erhdlla. Informationen &r av stor vikt for bland annat infrastruktursatsningar
och styrning av trafikfléden. Likasé &r det av vikt for fastighetsdgare och ventilationsindustrin for
effektivare styrning av ventilation och battre inomhusluft. Luftféroreningar ar ett av var tids stérsta
miljéproblem och Insplorion ser ett stort marknadsbehov fér Bolagets luftkvalitetsensor for béade
publika och privata tillémpningar.

Insplorions batterisensor gor det mojligt att mata direkt i batteriets kemi och dérmed fé& en betydligt
battre matnoggrannhet én vad som idag ér maojligt. Det innebar i praktiken att framtidens energila-
ger eller fordonsbatterier kan utnyttja upp till 50 procent mer av sin laddning.

Det ar styrelsens bedémning att det befintliga rérelsekapitalet inte ar tillréckligt for Insplorions aktu-
ella behov fér den kommande tolvmdanadersperioden. Bolagets likviditetsprognos éver férvantade
kassafléden, i kombination med tillgéngliga likvida medel, pavisar att det tillgéngliga rérelsekapi-
talet ar forbrukat i december 2019 och att underskottet uppgdr till 3 MSEK under de kommande tolv
mdnaderna.

For att tillvara ta den marknadspotential som Bolagets luftkvalitetsensor har och fér att tdcka under-
skott i rérelsekapital foreligger ett kapitalbehov. Insplorion genomfér darfor forestdende Foretrade-
semission som uppgdr fill 33,1 MSEK. Emissionslikviden som efter emissionskostnader uppgdr till 29,4
MSEK bedéms som fillrackligt for att tillgodose Bolagets rérelsekapitalbehov under de kommande
24-30 mdnaderna och avses disponeras for féljande dndamal angivna i prioritetsordning:

o Affarsutveckling, lansering och férsaljning luftkvalitetsensor, 7 MSEK
. Produktutveckling luftkvalitetsensor, NOx och multigas, 7 MSEK

o  Affarsutveckling batterisensor, T MSEK

. Produktutveckling batterisensor, 6 MSEK

. Processutveckling massproduktion, 5 MSEK

«  Vidareutveckling IP-skydd, frémst nya patent, 3 MSEK

For det fall Féretradesemissionen inte skulle fulltecknas och de parter som ingdtt tecknings- och
garantiférbindelser inte skulle uppfylla sina dtaganden kommer Bolaget att underséka andra fi-
nansieringsméjligheter, alternativt driva verksamheten i mer ldngsam takt &n planerat, till dess att
ytterligare kapital kan anskaffas. For det fall samtliga alternativa finansieringsmaéjligheter skulle
misslyckas, finns en risk att Bolaget i vasentlig grad skulle tvingas revidera gallande utvecklingspla-
ner, vilket skulle kunna péverka Bolagets tillvaxt negativt, att Bolaget férsatts i rekonstruktion, eller i
varsta fall konkurs.
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Foretrddesemissionen i sammandrag

Den som pd& avstdmningsdagen den 23 maj 2019 dr registrerad som aktiedgare i Insplorion éger réitt
att erhdlla teckningsratter, vilka berdttigar till foretrédesratt att teckna aktier i Féretrédesemissionen.
Varje befintlig aktie i Insplorion berattigar fill en (1) teckningsratt. Fem (5) teckningsratter berdttigar fill
teckning av tvé (2) nya aktier. | den utstrdckning nya aktier inte tecknas med féretrédesrétt ska dessa
erbjudas aktiedgare och andra investerare som inkommit med &nskan att teckna aktier i Insplorion.

Teckningskurs
11,50 SEK per aktie.

Teckningsperiod
27 maj - 11 juni 2019.

Handel med teckningsratter
27 maj - 7 juni 2019.

Teckning och betalning med féretradesratt

Teckning med stéd av teckningsréatter sker under teckningstiden genom samtidig kontant betalning.
Depdkunder hos férvaltare ska anmdla sig till, och agera i enlighet med instruktion fran respektive
bank eller férvaltare.

Teckning och betalning utan féretrédesratt

For det fall att inte samtliga aktier tecknats med stéd av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for
Foretrddesemissionens hégsta belopp, besluta om tilldelning av aktier utan stéd av teckningsréatter.
Anmdlan om teckning av aktier utan stéd av teckningsratter ska ske under samma period som an-
madlan om teckning av aktier med stéd av teckningsratter.

Handel med BTA
Handel med BTA kommer att ske p& Spotlight Stock Market frdn och med den 27 maj 2019 fram till
dess aft Bolagsverket har registrerat nyemissionen, vilket beréknas ske omkring vecka 27, 2019.

Bolagets finansiella rddgivare och emissionsinstitut i samband med Féretradesemissionen ar Erik
Penser Bank. Erik Penser Bank har tillhandahdllit, och kan i framtiden kommma att fillhandahdlla,
olika bank-, finansiella, investerings-, kommersiella och andra tjiénster &t bolaget for vilka de erhdllit,
respektive kan komma att erhdlla, ersattning.

Advokatfirman Westermark Anjou AB ar bolagets legala réddgivare i samband med Foretrddese-
missionen. Advokatfirman Westermark Anjou AB erhdller ersattning for utférda tjiénster enligt en pd
forhand avtalad ersattning. Darutéver har Advokatfirman Westermark Anjou AB inga ekonomiska
eller andra intressen i Erbjudandet.

Ett antal befintliga aktieGigare och externa investerare har &tagit sig att teckna aktier i Foéretrade-
semissionen. Ddrutéver har Bolaget ingdtt avtal om emissionsgarantier med befintliga aktiedgare
och externa investerare.

Utdver ovanstdende parters intresse att Féretrédesemissionen kan genomféras framgdngsrikt, samt
avseende 6vriga emissionsgaranter att avtalad ersattning utbetalas, bedéms det infe féreligga
négra ekonomiska eller andra intressen eller négra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet
med ovanstdende har ekonomiska eller andra intressen i Féretrddesemissionen.

Ej fillamplig. Erbjudandet omfattar nyemitterade aktier. Det forekommer inte ndgra begrénsningar i
aktiedgares majligheter att efter Foretrédesemissionens genomférande avyttra aktier i Bolaget under
viss fid.

De aktiedgare som inte deltar i Foretraddesemissionen kommer att f& sin dgarandel i Bolaget ut-
spadd med hogst 2 876 824 aktier, motsvarande 28,6 procent.

Ej tillamplig. Inga kostnader &laggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med tecknings-
ratter och BTA utgdr dock normalt courtage.

13



14

Insplorion AB (publ) | Féretrédesemission 2019

Riskfaktorer

Anmdlan om teckning av aktier i Erbjudandet dr férknippad med risker. Det finns ett antal faktorer som
pdaverkar och kan komma att pdverka Bolagets verksamhet och som inte Gr méjliga fér Bolaget att helt
eller delvis kontrollera. Sddana faktorer kan i framtiden komma att ha vésentlig negativ inverkan pd Bola-
gets verksamhet, finansiella stéllning och resultat eller leda till att priset pd Bolagets aktier sjunker samt att
investerare ddrmed férlorar hela eller delar av sitt investerade kapital. Risker féreligger betrdffande saval
sddana férhdllanden som har direkt anknytning till Bolaget som sddana som saknar specifik anknytning till
Bolaget. En investerare bér genomféra en samlad utvédrdering med hdnsyn till dessa risker som innefattar
ovrig information i Prospektet tillsammans med en omvdrldsbevakning innan investeraren beslutar sig fér
att delta i Erbjudandet. Riskfaktorerna beskrivs utan inbérdes prioritetsordning och redogérelsen gér inte
ansprdk pd att vara heltdckande. Utéver information som framkommer i Prospektet bér varje investerare
gbra sin egen bedémning av varje riskfaktor och dess betydelse fér Bolagets framtida utveckling. Det kan
finnas ytterligare osdkerhets- eller riskfaktorer som fér nérvarande inte dr kédnda fér Bolaget eller som fér

ndrvarande inte bedéms som vdsentliga men som senare kommer visa sig vara vdsentliga.

Risker relaterade till Bolagets verksamhet
och dess bransch

Samarbeten

Insplorion har ett flertal samarbeten dar Bolagets sensortek-
nik anvénds. Samarbetena syftar till att utveckla och kom-
mersialisera Bolagets teknik inom befintliga och nya ftill-
l[&mpningsomrdden. Samarbeten har ingdtts bdde med
akademin, sdsom Uppsala Universitet och Chalmers teknis-
ka hogskola och med aktérer i industrin, sGsom Littelfuse,
Leading Light och AGM Batteries. Insplorion &r i olika grad
beroende av att dessa samarbeten ska utvecklas enligt plan
for en framgdngsrik kommersialisering av sin teknik inom
nya fillédmpningsomréden. Det finns en risk att en eller flera
partners vdljer att avbryta sitt samarbete med Bolaget eller
att samarbetet inte utvecklas pd ett for Insplorion gynnsamt
saft. | det fall ndgon av Bolagets partners véljer att avbryta
samarbetet med Insplorion finns det en risk att Insplorion inte
enskilt kan driva vidare projektet som ar knutet till respektive
partner eller att samarbete med ny partner maste ingds for
vidareutveckling av projektet. Ovanstdende skulle ha negativ
inverkan pd verksamheten i Insplorion genom att arbete i ett
projekt avslutas eller férsenas vilket kan ha negativ inverkan
pd Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllining.

Flera av Bolagets samarbeten ér finansierade genom bidrag.
Det finns en risk att bidrag i senare utvecklingsfaser uteblir
och att Bolaget inte sjalv kan finansiera fortsatt utveckling
av produkter och tekniker. Utebliven bidragsfinansiering kan
komma att paverka Bolagets verksamhet och produktutveck-
ling negativt.

Marknadsrisker

Nanoplasmonic Sensing (NPS) &r en framvéxande teknolo-
gi dar Insplorions produkter idag anvénds av forskare inom
akademin och industrin. Det finns en risk att intresset for Bola-
gets produkter avtar vilket kan pé&verka Insplorions férsalining
negativt. Insplorion har som malsatining att tillhandahalla
sin teknologi inom batterisensorer och luftkvalitetsensorer.
Affdrsomrdadet batterisensorer bygger bland annat pd att
batteritillverkare valjer att integrera Insplorions sensorer i
sina batterier. Det finns en risk att batteritillverkare valjer att

introducera Insplorions teknik i en Idngsammare takt an vad
Bolaget forvantar sig. Det finns @ven en risk att de férdelar
som Insplorions teknik mojliggér inte uppskattas av batteritill-
verkare och konsumenter eller att konkurrerande teknologier
utvecklas vilket kan medféra att batteritillverkares intresse for
Insplorions teknik avtar. Inom luftkvalitet har Insplorion som
madlsattning att pd lang sikt sdlja stora volymer av sensorerna
till privata och publika aktérer runt om i varlden. Insplorions
férsaljining pdverkas av kundernas efterfrégan pd Bolagets
produkter. Det finns en risk att Bolagets luftkvalitetssensorer
inte far en bred marknadsacceptans och att marknaden kan
komma att féredra andra teknologier samtidigt som andra
befintliga teknologier och metoder kan komma att utvecklas.

Insplorions bedémning av framtida marknadsutveckling ar
forknippad med osdkerhet avseende faktorer som Bolaget
infe kan réda 6ver, och det ar i detta skede inte maojligt att
med sdkerhet séga hur stor marknadsandel Insplorion kan
komma att nd inom marknader fér valda affarsomrédden. Det
finns en risk att marknaden fér batterisensorer, luftkvalitet-
sensorer eller for den delen, matinstrument inom forskning,
utvecklas i en for Insplorion oférdelaktig riktning pd grund
av féréndrade beteenden hos andra aktérer och slutkun-
der, snabb teknisk utveckling, miljdaspekter eller andra om-
varldsfaktorer. Ett séddant forlopp kan undergréva Insplorions
position samt ha en vdsentlig negativ pdverkan pd Bolagets
verksamhet, finansiella stélining och resultat.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare
Insplorions verksamhet bedrivs som en liten organisation
med ett begransat antal anstallda. Dartill stér Bolaget infér
en fillvaxtsatsning som kréver utdkad organisation. Bolaget
&r darfor beroende av sina nyckelmedarbetare samt sin for-
mdga att utifrén behov rekrytera och behdlla kvalificerad
personal. Om ndgon av Bolagets nyckelmedarbetare skulle
l&mna Bolaget, eller om Bolaget inte lyckas rekrytera ny per-
sonal vid behov, kan Bolagets framtida utveckling och kom-
mersialisering férsenas vilket i sin tur riskerar att paverka Bo-
lagets verksamhet, finansiella stallning och resultat negativt.
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Begrdnsade resurser

Insplorion ar ett relativt litet féretag med begrénsade resur-
ser vad gdller ledning, administration och kapital. Fér att ge-
nomféra Bolagets strategi pd ett framgdngsrikt satt ar det av
stor vikt att resurserna disponeras pd ett for Bolaget optimalt
satt. Det finns en risk att Bolagets resurser inte racker till vilket
skulle kunna ha en negativ paverkan pd Insplorions verksam-
het, finansiella stéllning och resultat.

Immateriella rattigheter

Insplorions huvudsakliga immateriella rattigheter utgérs av
patentskyddet for huvudpatentet, en sensor som anvander
sig av LSPR-tekniken (Localized Surface Plasmon Resonan-
ce), sensorytans mojlighet att beléggas med olika material,
vilket ger NPS-teknologin dess robusthet och dess specifika
kénslighet for olika molekyler. Bolaget har erhdllit patent-
skydd i Europa samt Kina, Japan och USA.

Koncernen har dartill patentskydd fér anvandandet av NPS/
LSPR med olika beldggningar som mojliggér exakt métning
av andel av specifik gas. Avseende detta patent har Konce-
nern skydd i Europa, USA, Kina och Indien.

Koncernen har dven patentskydd fér metoden att anvénda
NPS/LSPR-teknologin som en batterisensor och har patent-
skydd i Europa, USA, Kina, Sydkorea och Japan.

Eftersom Insplorions forskning och utveckling till stor del
bygger pd& patent ér Insplorions framgdng och fillvéxt be-
roende av upprdatthdllandet av dessa patent. Om Insplo-
rions tvingas férsvara sina patent gentemot en konkurrent
kan detta medféra avsevdrda kostnader och erladggande
av skadesténd eller leda till att Insplorion férlorar ratten fill
visst patent. Detta kan i sin tur pdverka Bolagets finansiella
stallning negativt.

Kommersialisering inom luftkvalitetsensorer och
batterisensorer

Insplorion fokuserar pd att kommersialisera sin teknik inom
lufktvalitet- och batterisensorer déar Bolaget arbetar med att
ta fram sensorer som [&mpar sig fér volymproduktion. Bola-
get beddémer att en kommersialisering inom dessa omréden
kan innebdra en betydande fillvéxt- och [énsamhetspotential.
Insplorion har tidigare inte producerat sensorer i ndgon stér-
re volym och det finns en risk att en stérre volymproduktion
av sensorer medfér utmaningar och problem som Bolaget
inte tidigare tagit i beaktande, vilket kan férsena en kommer-
sialisering och medféra dkade kostnader fér Bolaget. Det gér
heller inte med sakerhet fastsld att de produkter som Bolaget
utvecklar och kommer att utveckla fér ett positivt mottag-
ande pd marknaden som férespeglas i Prospektet. Kvantitet
p& férsalda produkter kan bli lagre eller ta langre fid att re-
alisera dn vad Bolaget i dagens skede har anledning att tro,
och detta kan ha en vasentlig negativ inverkan pd Bolagets
resultat och finansiella stéllning. Vidare kan en stark fillvéxt
medféra dkade belastningar pd ledning och organisation.
Om Bolagets planerade kommersialisering inom batterisen-
sorer och luftkvalitetsensorer inte resulterar i énskvart resultat
och om Bolaget inte klarar av att hantera en 6kad belastning
pd& organisation finns det en risk att Insplorions verksamhet,
resultat och finansiella stalining pdverkas negativt.

Produktkvalitet

Bristande kvalitet i Insplorions levererade produkter skulle
kunna medféra att skadesténdsansprdk riktas mot Bolaget
frén Bolagets kunder, vilket skulle kunna ha en negativ in-
verkan pd& Bolagets finansiella stallning. Vidare finns en risk
att bristande produktkvalitet skulle kunna resultera i minskad
efterfrégan pd& Bolagets produkter, vilket skulle kunna ha en
negativ inverkan pd Bolagets verksamhet, resultat och finan-
siella stallning.

Konkurrens

Insplorion verkar p& en konkurrensutsatt marknad. Vissa av
Bolagets konkurrenter kan ha stérre resurser én Bolaget och
det finns darfor en risk att dessa konkurrenter kan komma att
reagera snabbare pd nya och specifika kundbehov i jamfo-
relse med Insplorion. Konkurrenter kan komma att utveckla
produkter och metoder som &r mer effektiva, prisvarda eller
praktiska eller kan komma i &tnjutande av patentskydd el-
ler kommersialisera sina produkter fidigare én Bolaget, eller
som jamfért med Bolaget har andra ingdngar p&d markna-
den och resurser for att bearbeta denna. Det finns darfér
alltid en risk att Bolagets indikationer och metoder blir ut-
konkurrerade av likande produkter och metoder vilket skul-
le kunna ha en negativ pdverkan pd Insplorions finansiella
stallning och resultat.

Forsakringsskydd

Det finns en risk att Bolagets nuvarande forsakringsskydd vi-
sar sig vara ofillrackligt for eventuella skador som kan upp-
komma eller for ansprdk som riktas mot Bolaget. Vidare ar
det inte sdkert att Bolaget kan behdlla sitt nuvarande forsak-
ringsskydd pd& férdelaktiga villkor, eller éverhuvudtaget. Det
finns darfor en risk att ett ofillrackligt eller for dyrt forsdkrings-
skydd kan f& en vasentlig negativ inverkan pé Bolagets verk-
samhet, finansiella stallning och resultat.

Tvister och rattsliga férfaranden

Det finns en risk for att Bolaget, fran tid till annan, involveras i
domstolsprocesser och/eller skiljedomsférfaranden. Sddana
rattsliga forfaranden ér ofta tids- och kostnadskrévande och
det foreligger risk for att sddana tvister inte kan 16sas pd ett
for Bolaget fordelaktigt satt. Det foreligger dven risk for att
Bolaget, vid forlust i rattsliga processer, tvingas ersatta mot-
parten for rattegdngskostnaderna. Stérre tvister kan sdledes
f& en vasentlig negativ inverkan pé Bolagets verksamhet, re-
sultat och finansiella stallning.

Valutakursrisker

Med valutakursrisk avses risken for att valutaféréandringar har
en vdsentlig negativ inverkan pd Insplorions resultatrékning,
balansrakning och kassafléde. Exponering for valutakursrisk
férekommer vid koép eller forsaljning av produkter eller tjans-
ter i annan valuta en SEK. Bolaget kan komma att utsattas for
valutaexponering dd& varuinkép och leveranser kan komma
att ske i andra valutor. Det finns en risk att valutakursférand-
ringar kan ha en negativ pdverkan pd Bolagets resultat och
finansiella stallning.
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Finansiering och kapitalbehov

Insplorions verksamhet har sedan Bolagets bildande gene-
rerat ett negativt rérelseresultat och Insplorion kan i framti-
den komma att behdva soka ytterligare extern finansiering
for att kunna fortsatta bedriva sin verksamhet. Det finns en
risk att nytt kapital inte kan anskaffas d& behov uppstar el-
ler att det inte kan anskaffas pd& fér Bolaget tillfredstéllande
villkor, eller att sédant anskaffat kapital skulle vara tillrackligt
for att finansiera verksamheten enligt fastlagda planer, vilket
kan leda till att Bolaget blir tvunget att vésentligt inskrénka
Bolagets planerade aktiviteter eller ytterst att avbryta verk-
samheten. Villkoren fér tillgénglig finansiering kan komma att
ha en negativ inverkan pé& Bolagets verksamhet eller aktie-
dgarnas rattigheter. Om Bolaget vdljer att skaffa ytterligare
finansiering genom att emittera aktier eller aktierelaterade
instrument kommer de av Bolagets akfiedgare som inte del-
tar att drabbas av utspddning medan skuldfinansiering, om
s&dan ar tillganglig for Bolaget, kan innehdlla begrénsande
villkor som kan inskrénka Bolagets flexibilitet.

Risker relaterade till Foretraddesemissionen
och aktien

Aktiens utveckling

Aktiedgande ar alltid férknippat med risk och risktagande. Ef-
tersom en aktie bdade kan stiga och sjunka i vérde finns det en
risk att en investerare kan férlora hela eller delar av investerat
kapital. Bade aktiemarknadens generella utveckling och spe-
cifika bolags aktiekurser ar beroende av en rad faktorer, flera
av vilka enskilda bolag inte har méjlighet att paverka. Utéver
utvecklingen av Insplorions verksamhet p&verkas marknads-
priset pd Bolagets akfier av ett stort antal faktorer sdsom det
allménna ekonomiska klimatet, politisk osdkerhet, kapitalflo-
den, marknadsrantor samt marknads- och beteendepsyko-
logi. Aven om Insplorions verksamhet utvecklas positivt finns
det en risk att en investerare gor en forlust vid avyttring av
Bolagets aktier.

Begrdnsad likviditet i aktien

Insplorions aktier &r foremal for handel pd Spotlight Stock
Market. Det finns en risk att det inte utvecklas en effektiv och
likvid marknad for Insplorions aktier och aktierelaterade vér-
depapper, vilket kan innebdra svdrigheter fér en aktiedgare
att férandra sitt innehav av akfier, teckningsratter eller BTA vid
en tidpunkt och till en kurs som &r godtagbar. Vidare medfér
en begrdnsad likviditet en risk for att noterad kép- respektive
saljkurs for Insplorions aktier inte rattvisande dterger det pris
som en stoérre aktiepost verkligen betingar. Vid handel med
teckningsratter och BTA kommer kursen pd& dessa vérdepap-
per att bland annat pdverkas av kursutvecklingen for utestd-
ende akfier i Insplorion och kan bli féremal for stérre volatilitet
&n sddana akfier.

Utspddning

Aktiedigare som helt eller delvis vdljer att inte utnyttja sina
teckningsratter i Foretrddesemissionen kommer att bli ut-
spddda, med innebdrden att dessa aktiedgares relativa rost-
styrka vid bolagsstémma férsvagas samt att aktiedgarens
andel i Insplorions kapital, vinst samt eventuellt éverskott vid
likvidation minskar. Vidare kan Insplorion i framtiden behéva
géra ytterligare nyemissioner av aktier och/eller aktierelate-
rade instrument vilket kan medféra utspddning fér de aktied-
gare som av ndgon anledning inte kan delta i sGdan emission
eller vdljer att inte utnyttja sin foretradesratt att teckna aktier.
Detsamma gdller emissioner som riktas till andra an befint-
liga aktiedgare.

Ytterligare nyemissioner

Bolaget kan i framtiden komma att genomféra nyemissioner
av aktier och akfierelaterade instrument for att anskaffa ka-
pital. Alla sddana emissioner kan minska det proportionella
&gandet och réstandelen samt vinst per aktie fér innehavare
av aktier i Bolaget. Vidare kan eventuella nyemissioner f& en
negativ effekt pd aktiernas marknadspris.

Handelsplats

Bolagets aktie handlas p& Spotlight, en bifirma fill ATS Finans
AB som dr ett vardepappersbolag under Finansinspektionens
tillsyn. Spotlight driver en handelsplattform (MTF). Aktier som ar
listade p& Spotlight omfattas inte av lika vittgdende regelverk
som de aktier som &r upptagna till handel pé reglerade mark-
nader. Spotlight har ett eget regelsystem, som &r anpassat for
mindre bolag och fillvéxtbolag, for att frdmja ett gott inves-
terarskydd. Som en féljd av skillnader i de olika regelverkens
omfattning, kan en placering i aktier som handlas pé& Spotlight
vara mer riskfylld @n en placering i aktier som handlas p& en
reglerad marknad, d& aktfier som ér noterade pd Spotlight inte
omfattas av lika omfattande regelverk som de aktier som ar
upptagna till handel pé reglerade marknader.

Handel i teckningsratter

Teckningsratterna kommer att handlas p& Spotlight Stock
Market under perioden 27 maj - 11 juni 2019 och BTA handlas
frédn och med den 27 maj 2019 fram ftill dess att omvandling
fran BTA till aktier kan ske. Det finns en risk att det inte utveck-
las en aktiv handel i teckningsratterna eller BTA under perio-
den som s@dana vardepapper handlas med samt att det infe
kommer att finnas en fillracklig likviditet i teckningsratterna
eller BTA, vilket kan medféra svarigheter for enskilda inneha-
vare att avyttra dessa. Det finns vidare en risk att begrénsad
handel i teckningsratter och BTA skulle forstarka fluktuationer
i marknadspriset for dessa och att prisbilden fér dessa instru-
ment dérmed skulle kunna bli inkorrekt och missvisande.



Insplorion AB (publ) | Féretrédesemission 2019

Utdelning

Med hansyn till Insplorions finansiella stalining och det ut-
vecklingsstadie som Bolaget befinner sig i har Bolaget hittills
inte [&mnat ndgon utdelning till aktiedgarna. Bolagets sty-
relse avser heller inte att féresld ndgon utdelning ska l[&mnas
under de nédrmaste dren. Under de ndrmaste aren bedéms
eventuella overskottsmedel d&terinvesteras i verksamheten
for att finansiera Bolagets fortsatta utveckling. Storleken av
eventuella framtida utdelningar frén Insplorion ar beroende
av ett antal faktorer, sésom Bolagets framtida vinst, finansiel-
la stallning, kassaflode, behov av rérelsekapital, investeringar
och andra faktorer. Det finns en risk att Bolaget kanske inte
kommer att ha fillrackligh med utdelningsbara medel for att
genomféra utdelningar éverhuvudtaget eller i den utstréck-
ning som aktiedgarna fragment férvéntar sig.

Det finns ock en risk for att Bolaget och /eller dess stérre
aktiedgare av olika anledningar férhindrar eller begrénsar
framtida utdelningar. For det fall ingen utdelning ldmnas
kommer en investerares eventuella avkastning att vara bero-
ende av aktiekursens framtida utveckling.

Framtida férsdljning av stérre aktieposter
Marknadspriset pé& Bolagets aktie kan komma att sjunka om
det sker en betydande férsaljning av aktier i Bolaget, sarskilt
om aktierna sdljs av ndgon av Bolagets stérre aktiedgare.
Dartill kan aktiekursen pdverkas negativt om det finns en all-
man marknadsférvéntan om att ytterligare emissioner kom-
mer att genomféras.

Teckningsférbindelser och emissionsgarantier ej
sdkerstdllda

Insplorion har erhdllit teckningsférbindelser och garantida-
taganden frén ett antal befintliga aktieGgare samt ett antall
externa investerare. Totalt uppgdr teckningsférbindelser och
garantidtaganden fill cirka 29,8 MSEK, motsvarande 90 pro-
cent av Foretradesemissionen. Dessa teckningsférbindelser
och garantidtaganden dar emellertid infe sékerstallda genom
pantsattning, spdrrmedel eller liknande arrangemang. Dér-
med skulle det, om samtliga eller delar av dessa férbindelser
inte skulle infrias, finnas en risk att Erbjudandet inte tecknas i
planerad grad, med verkan att Bolaget skulle tillféras mindre
kapital an berdknat for att finansiera rorelsen.

17



18

Insplorion AB (publ) | Féretrédesemission 2019

Inbjudan till teckning av aktier

Styrelsen i Insplorion beslutade den 15 maj 2019, med stéd av bemyndigande frén drsstdmman den 10 april 2019, att genomfora
en nyemission av hogst 2 876 824 aktier med féretradesratt for Bolagets befintliga aktiedgare.

Innehav av fem (5) aktier p& avstémningsdagen den 23 maj 2019 berdattigar till teckning av tvé (2) nya akfier till en teckningskurs
om 11,50 SEK per aktie. Teckning av aktier sker under perioden 27 maj - 11 juni 2019. Vid full teckning i Féretrddesemissionen tillfors
Bolaget 33,1 MSEK fére emissionskostnader, vilka berdknas uppgé till 3,7 MSEK.

Genom Foéretrédesemissionen okar aktiekapitalet i Bolaget med hogst 431 523,73 SEK fran 1 078 809,78 SEK till 1 510 333,51 SEK,
genom utgivande av hogst 2 876 824 aktier. Antalet aktier dkar dérmed fréan 7 192 063 aktier till hogst 10 068 887 aktier. Utspad-
ningseffekten fér de aktiedgare som vdljer att inte delta i Féretrddesemissionen uppgdr fill cirka 28,6 procent av kapital och réster,
motsvarande 2 876 824 aktier.

Om samtliga aktier inte tecknas med stod av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for Féretrddesemissionens hogsta belopp,
besluta om tilldelning av aktier tecknade utan stéd av teckningsratter, varvid tilldelning i forsta hand ska ske till dem vilka éven
tecknat aktier med stéd av teckningsrétter och, for det fall dessa inte kan erhdélla full tilldelning, filldelning ske i férhallande fill deras
teckning med stéd av teckningsratter och, om detta infe ar maéjligt, genom lottning, och tilldelning i andra hand ske till annan som
tecknat aktier i nyemissionen utan stéd av teckningsratter och, for det fall dessa inte kan erhalla full tilldelning, tilldelning ske i for-
héllande till det antal aktier som var och en har tecknat och, om detta inte dr méjligt, genom lottning, och i sista hand ska tilldelning
ske till garanter i enlighet med garantiavtal.

| samband med Féretréadesemissionen har Insplorion erhdllit teckningsférbindelser frén ett antal befintliga aktiedgare om sam-
mantaget cirka 4,5 MSEK. Teckningsférbindelser har éven erhdllits frén eft antal externa investerare och befintliga aktiedgare som
overtar teckningsratter och nyttjar dessa for teckning av nya aktier, om fotalt cirka 3,7 MSEK. Teckningsférbindelser uppgdr dérmed
totalt till 8,2 MSEK, motsvarande cirka 25 procent av Féretrddesemissionen. Ingen ersattning utgar for dessa teckningsférbindelser.
Darutéver har Bolaget ingdtt avtal om emissionsgarantier med ett antal befintliga och externa investerare om sammanlagt 21,6
MSEK, motsvarande cirka 65 procent av Foéretrédesemissionen. Sammantaget omfattas Féretrédesemissionen till 29,8 MSEK av
teckningsférbindelser och emissionsgarantier, motsvarande 90 procent av Féretrddesemissionen. Dessa dtaganden dar emellertid
inte sdkerstallda genom bankgaranti, spdrrmedel, pantsdttning eller liknande arrangemang. Fér mer detaljerad information, se
avsnittet "Legala frégor och kompletterande information - Teckningsférbindelser och garantiGtaganden”

Hdarmed inbjuds aktiedgare i Insplorion samt allménheten att teckna aktier i enlighet med villkoren som anges i Prospektet.

Goteborg den 23 maj 2019

Insplorion AB (publ)

Styrelsen
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Bakgrund och motiv

Insplorions verksamhet bygger p& en patenterad sensorplattform som méjliggér noggrann, robust och selektiv métning p& nanonivé
som tidigare inte varit mgjlig. Tekniken baseras p& forskning frdn Chalmers tekniska hégskola och kan anvéndas inom en rad olika
tillampningsomraden.

Insplorion fokuserar idag pd tre affdrsomraden; forskningsinstrument, luftkvalitetsensorer och batterisensorer. Bolagets teknik ar
kommersialiserad inom omradet forskningsinstrument dar Insplorion sdljer kraftfulla matsystem till forskare inom industrin och aka-
demin. Affarsomradet ér 16nsamt och under tillvéxt, om éan fran Idga nivéer. Dartill stottar afféren évriga affarsomrédden genom att
validera tekniken och accelerera utvecklingen.

Inom luftkvalitet- och batterisensorer utvecklar Insplorion smd sensorer som, tack vare méjlighet till miniatyrisering, hdg métnog-
grannhet och kostnadseffektiv produktion, Idmpar sig val fér volymproduktion. Inom bdada afférsomrddena finns en tydlig kundnytta
och stor bedémd marknadspotential.

Kortast tid till marknaden har Bolagets luftkvalitetsensor som under 2019 avses att lanseras i uppkopplad stadsbelysning i ett férsta
samarbete med Leading Light. Insplorions luftkvalitetsensor monteras exempelvis pd lyktstolpar och méjliggér uppkopplade natverk
av sensorer som ger geografiskt detaljerad information i realtid om luftféroreningar, vilket med dagens metoder ar for kostsamt eller
otympligt att erhdlla. Informationen ar av stor vikt fér bland annat infrastruktursatsningar och styrning av trafikfléden. Likasé ér det
av vikt for fastighetséigare och ventilationsindustrin for effektivare styrning av ventilation och bé&ttre inomhusluft. Luftféroreningar ér
eft av var tids storsta miljoproblem och Insplorion ser ett stort marknadsbehov fér Bolagets luftkvalitetsensor for bade publika och
privata tilldmpningar.

Insplorions batterisensor gor det maojligt att méta direkt i batteriets kemi och dérmed f& en betydligt béttre méatnoggrannhet én vad
som idag ar mojligt. Det innebdr i praktiken att framtidens energilager eller fordonsbatterier kan utnyttja upp till 50 procent mer av
sin laddning.

Det ar styrelsens bedémning att det befintliga rérelsekapitalet inte ér tillrackligt for Insplorions aktuella behov fér den kommande
tolvmdnadersperioden. Bolagets likviditetsprognos éver forvantade kassafloden, i kombination med tillgéngliga likvida medel, pd-
visar att deft tillgangliga rérelsekapitalet ar forbrukat i december 2019 och att underskottet uppgar till 3 MSEK under de kommande
tolv ménaderna.

For att tillvara ta den marknadspotential som Bolagets luftkvalitetsensor har och fér att técka underskott i rorelsekapital foreligger
ett kapitalbehov. Insplorion genomfér darfor forestédende Féretradesemission som uppgdr till 33,1 MSEK. Emissionslikviden som efter
emissionskostnader uppgdr till 29,4 MSEK beddms som fillréickligt for att fillgodose Bolagets rérelsekapitalbehov under de kommmande
24-30 mdénaderna och avses disponeras for féljande dndamdl angivna i prioritetsordning:

o Affarsutveckling, lansering och férsaljning luftkvalitetsensor, 7 MSEK
. Produktutveckling luftkvalitetsensor, NOx och multigas, 7 MSEK

o Affarsutveckling batterisensor, 1 MSEK

o Produktutveckling batterisensor, 6 MSEK

o Processutveckling massproduktion, 5 MSEK

o Vidareutveckling IP-skydd, frédmst nya patent, 3 MSEK

For det fall Féretradesemissionen inte skulle fulltecknas och de parter som ingdtt tecknings- och garantiférbindelser inte skulle uppfyl-
la sina dtaganden kommer Bolaget att underséka andra finansieringsmajligheter, alternativt driva verksamheten i mer ldngsam takt
an planerat, till dess aftt ytterligare kapital kan anskaffas. For det fall samtliga alternativa finansieringsmaéjligheter skulle misslyckas,
finns en risk att Bolaget i vasentlig grad skulle tvingas revidera gdllande utvecklingsplaner, vilket skulle kunna péverka Bolagets tillvéxt
negativt, att Bolaget férsatts i rekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.

Styrelsen fér Insplorion &r ansvariga fér innehdllet i Prospektet. Hérmed férsékras att styrelsen fér Bolaget har vidtagit alla rimliga
férsiktighetsatgdrder fér att sékerstdlla att uppgifterna i Prospektet, sG vitt styrelsen vet, éverensstdmmer med faktiska férhéllanden
och att inget ér uteldmnat som skulle kunna péverka dess innebérd.

Goteborg den 23 maj 2019

Insplorion AB (publ)

Styrelsen
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VD har ordet

Sedan bolaget grundades har vi alltid sett att den stora affaren finns vid tilldmpning
av var sensorplattform fér olika volymapplikationer. D4, fér snart 10 &r sedan, valde
vi att forst f& ut och verifiera tekniken som ett matinstrument med tidig forsdljning,
bland annat fér forskning kring katalysatorer och kvévedioxider, NOx. Efter att sedan
dess sdlt matinstrument och bedrivit utveckling av ett luftkvalitet- och ett batterisen-
sorprojekt ar vi nu éntligen framme vid kommersialiseringen av var fésta volymaf-
far. Luftkvalitetsensorn star infor lansering under hésten.

Vi har de senaste halvdret sett hur tekniken bérjat prestera val dven i verkliga miljéer.
Vi har bland annat resultat frén nar sensorn sitter bredvid en referensstation i cen-
trala Goteborg som pdvisar god éverrensstémmelse. De goda resultaten matchas
val med det véxande behov som b&de kommuner och privata aktorer visar for luft-
kvalitetssensorn. Det finns idag inga fungerande alternativ dér métningar kan ske i
natverk av sensorer och mata den verkliga luften vi andas. De fd stationer som finns
pd utvalda hustak i de storsta kommunerna récker for dagens lagkrav kring luffmét-
ning, men def rdcker inte som beslutsunderlag for infrastruktursatsningar eller mer
direkt styrning av trafikfloden. Likasd vill privata aktérer inom fastigheter bdde kun-
na pavisa hur deras luft ar battre, som en konkurrensférdel men éven for att kunna
styra filter och luftrenare battre.

Kombinationen av bra testresultat och tydligt véixande behov pd marknaden gér att
vi nu med gott sjalvfértroende kraftigt 6kar kommersialiseringstakten. Kommmersia-
liseringen av luftkvalitetsensorn ér ockséd huvudanledningen till den offensiva fére-
trddesemissionen. Kapitaltillskottet gor att vi kan utéka organisationen for att f& dkad
kraft i lanserings- och sdljarbetet av luftkvalitetsensorn. Likasé fér vi sé pass lang
uthéllighet att affédren kan bevisa sig fullt ut.

Forst ut blir att erbjuda luftkvalitetssensorer integrerade i armatur for LED-belysning
inom samarbetet med Leading Light. Leading Light &r en bra forsta partner dé sen-
sorn kan integreras direkt i deras smarta uppkopplade armaturer. Fler aktérer for
bredare lansering av luftkvalitetsensorn kommer knytas upp bade utékad lansering
b&de nationellt och internationellt.

Foretrddesemissionen syftar dven till att hdlla uppe tempot i vart batterisensorpro-
jekt. Projektet gor stora framsteg och vi har nyss anstdllt ytterligare en medarbetare
tack vare den EU-finansiering vi erhéll inom Eurostars-programmet. Projektet ar i
startgroparna med framtagandet av ett fullt sensorstyrt batteripaket. Intresset for
sensorplattformen ékar édven inom andra omréden, som vatgas och inom medicinsk
diagnostik, som kan resultera i nya affarsomréden pd léngre sikt.

Det ar gladjande att féretraddesemissionen redan dr val uppbackad av existerande
och nya &gare som delar var vision om att forbattra hélsa och miljé med vér unika
sensorteknik.

Med luftkvalitetsensorn pd& vag in i full kommersiell fas och en batterisensor med
potential att revolutionera omstdalliningen till grén energi ddrpd, vill jag hdlsa nya och
nuvarande aktiedgare med in i denna nya fas for Insplorion.

Goteborg den 23 maj 2019
Insplorion AB (publ)

Patrik Dahlqvist
Verkstallande direktér
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Villkor och anvisningar

Foretrédesratt till teckning

Den som pd& avstdmningsdagen den 23 maj 2019 var regist-
rerad som aktiedgare i Insplorion dger ratt att med foretra-
de teckna aktier i Féretrddesemissionen. Innehav av fem (5)
aktier berdttigar till teckning av tvé (2) nya aktier. Harutéver
erbjuds aktiedgare och andra investerare att utan féretra-
desratt anmdla intresse om teckning av nya aktier.

Teckningskurs
Teckningskursen &r 11,50 SEK per aktie. Courtage utgadr ej.

Avstdmningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vem som
ar berattigad att erhdlla teckningsréatter var den 23 maj 2019.
Sista dag for handel med Bolagets aktie med ratt att erhdlla
teckningsratter ar den 21 maj 2019. Aktien handlas exklusive
ratt att erhdlla teckningsratter frédn och med den 22 maj 2019.

Teckningsratter

Ratten att teckna aktier utévas med stéd av teckningsratter.
For varje akfie i Insplorion som innehas p& avstdmningsda-
gen erhdlls en (1) teckningsratt. Fem (5) teckningsratter berét-
tigar till teckning av tvé (2) nya aktier.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter sker p& Spotlight Stock Market
under perioden 27 maj - 7 juni 2019. Bank eller annan férval-
tare handlagger férmedling av kép eller férsdaljning av teck-
ningsratter. Den som &nskar képa eller salja teckningsratter
skall darfor vanda sig till sin bank eller annan férvaltare. Vid
sddan handel utgdr normalt courtage.

Teckningstid

Anmalan om teckning av aktier genom utnyttjande av teck-
ningsratter ska ske genom samtidig kontant betalning under
perioden 27 maj - 11 juni 2019. Observera att teckningsratter
som infe utnyttjas blir ogiltiga efter teckningstidens utgéng och
forlorar dérmed sitt vérde. Outnyttjade teckningsrétter kom-
mer att avregistreras frdn respektive aktiedgares VP-konto
utan avisering frén Euroclear. For att forhindra forlust av var-
det pd teckningsratterna maste de antingen utnyttjas for teck-
ning av aktier senast den 11 juni 2019 eller sdljas senast den 7
juni 2019. Styrelsen for Bolaget éger ratt att férlénga den fid
under vilken anmalan om teckning och betalning kan ske. En
eventuell férldngning av teckningstiden offentliggérs genom
pressmeddelande senast den 11 juni 2019.

Teckning och betalning med stéd av tecknings-
ratter

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare som pd avstdmningsdagen dr registrerade i
den av Euroclear fér Bolagets rékning forda aktieboken erhal-
ler fortryckt emissionsredovisning med bifogad inbetalnings-
avi frén Euroclear. Av den fortryckta emissionsredovisningen
framgdr bland annat antalet erhdlina teckningsratter. Den
som &r upptagen i den i anslutning fill aktieboken sarskilt forda
forteckningen éver panthavare med flera erhdller inte ndgon
emissionsredovisning utan underrdattas separat. Ndgon sepa-
rat VP-avi som redovisar registreringen av teckningsréatter pd
aktiedgares VP-konto kommer inte att skickas ut.

Anmadalan om teckning av akfier med stéd av teckningsratter
ska ske genom samtidig kontant betalning. Observera att det
kan ta upp fill fre bankdagar for betalningen att n&d mottagar-
kontot. Anmdlningssedel som sdnds med post boér darfér av-
sandas i god tid fére sista teckningsdagen. Teckning och betal-
ning ska ske i enlighet med ndgot av nedanstdende alternativ:

1. Fértryckt inbetalningsavi frén Euroclear

| det fall samtliga p& avstdmningsdagen erhdlina tecknings-
ratter utnyttjas for teckning av aktier ska den fértryckta in-
betalningsavin frdn Euroclear anvéndas som underlag fér
anmdlan om teckning genom betalning. Den sérskilda an-
malningssedeln ska darmed inte anvandas. Inga tillégg eller
andringar far géras i den pd inbetalningsavin fortryckta tex-
ten. Anmalan &r bindande.

2. Sarskild anmdalningssedel

| det fall teckningsratter forvarvas eller avyttras eller om aktied-
garen av andra skdl avser att utnyttja ett annat antal tecknings-
ratter &n vad som framgadr av den fortryckta inbetalningsavin
frén Euroclear ska sdrskild anmdélningssedel anvéndas. Anma-
lan om teckning genom betalning ska ske i enlighet med de
instruktioner som anges pd& den sarskilda anmdlningssedeln.
Den fortryckta inbetalningsavin frén Euroclear ska dédrmed inte
anvandas. Sarskild anmdlningssedel kan bestdllas frdn Erik
Penser Bank via telefon, e-post eller laddas ned frédn hemsidan.
Sarskild anmalningssedel ska vara Erik Penser Bank tillhanda
senast kI 17.00 den 11 juni 2019. Endast en anmdlningssedel per
person eller firma kommer att beaktas. | det fall fler &n en an-
malningssedel inséndes kommer enbart den férst inkomna att
beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild anmdalnings-
sedel kan komma att Iémnas utan avseende. Anmdlan ar bin-
dande. Ifylld sarskild anmdalningssedel skickas eller [dmnas fill:

Erik Penser Bank
Emissionsavdelningen/Insplorion
Box 7405

103 91 Stockholm

Besoksadress: Apelbergsgatan 27
Telefon: 08-463 80 00

E-post: emission@penser.se
Hemsida: www.penser.se

Férvaltarregistrerade aktiedgare med depd hos
bank eller annan férvaltare

De aktieGigare som pd avstdmningsdagen dar forvaltarregist-
rerade hos bank eller annan férvaltare erhdller ingen emis-
sionsredovisning frdn Euroclear. Teckning och betalning ska
avseende férvaltarregistrerade aktiedgare ske i enlighet med
anvisningar fran respektive bank eller annan férvaltare.

Teckning utan stéd av teckningsratter

Anmalan om teckning av akfier utan stéd av teckningsratter
ska ske under samma period som anmdlan om teckning av
aktier med stéd av teckningsratter, det vill séga under perio-
den 27 maj - 11 juni 2019.

Tilldelningsprinciper

Om samtliga aktier inte tecknas med stéd av teckningsratter
ska styrelsen, inom ramen fér Foretrddesemissionens hégsta
belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade utan stéd av
teckningsratter, varvid tilldelning i forsta hand ska ske till dem
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vilka @ven tecknat aktier med stéd av teckningsratter och, for
det fall dessa inte kan erhdlla full tilldelning, tilldelning ske i
forhallande till deras teckning med stéd av teckningsrétter
och, om detta inte &r maéjligt, genom lottning, och tilldelning
i andra hand ske till annan som tecknat aktier i nyemissio-
nen utan stéd av teckningsratter och, for det fall dessa inte
kan erhdlla full tilldelning, filldelning ske i férhallande till det
antal aktier som var och en har tecknat och, om detta inte ar
majligt, genom lottning, och i sista hand ska tilldelning ske till
garanter i enlighet med garantiavtal.

Direktregistrerade aktiedgare

Direktregistrerade aktiedgares intresseanmalan att teckna
aktier utan stéd av teckningsrétter ska géras pd anmalnings-
sedel som ifylls, undertecknas och darefter skickas eller l[dm-
nas till Erik Penser Bank med adress enligt ovan. Anmdlnings-
sedel kan bestdallas frén Erik Penser Bank via telefon, e-post
eller laddas ned frdn hemsidan. Anmdlningssedeln ska vara
Erik Penser Bank tillhanda senast kl 17.00 den 11 juni 2019.
Endast en anmdlningssedel per person eller firma kommer
att beaktas. For det fall fler &n en anmalningssedel inséndes
kommer enbart den férst inkomna att beaktas. Ofullsténdig
eller felaktigt ifylld anmdalningssedel kan komma att ldmnas
utan avseende. Anmdlan dr bindande. Besked om eventu-
ell tilldelning lédmnas genom utskick av avrdkningsnota vilken
ska betalas i enlighet med anvisningarna pd denna. Medde-
lande utgdr endast till dem som erhdllit tilldelning. Om betal-
ning inte gors i fid, kan de nya aktierna komma att éverféras
till annan. For det fall aktiekursen &r lagre an teckningskursen
ar den som forst tilldelats de nya aktierna betalningsskyldig
for hela eller delar av mellanskillnaden.

Forvaltarregistrerade aktiedgare med depd hos
bank eller annan férvaltare

Forvaltarregistrerade aktiedgares infresseanmdélan att teckna
aktier utan stéd av teckningsratter ska goéras i enlighet med
anvisningar frén respektive bank eller annan férvaltare. Be-
sked om ftilldelning och betalning avseende férvaltarregist-
rerade aktiedgare sker i enlighet med rutiner frén respektive
bank eller annan férvaltare.

Utlandska aktiedgare

Aktiedigare som dr bosatta utanfér Sverige och som &nskar
delta i Féretrddesemissionen ska sénda den fortryckta in-
betalningsavin, i det fall samtliga erhdlina teckningsratter
utnyttjas, eller sarskild anmdlningssedel, om ett annat an-
tal teckningsratter utnyttjas, tillsammans med betalning fill
adress enligt ovan. Betalning ska erlédggas till Erik Penser
Banks bankkonto i SEB med féljande kontouppgifter:

Bank: SEB (Skandinaviska Enskilda Banken AB)
IBAN-nummer: SE2150000000055651049312
SWIFT: ESSESESS

Observera att till foljd av restriktioner i vardepapperslag-
stiftningen riktar sig Féretrddesemissionen inte till personer
som dar bosatta eller har registrerad adress i USA, Australien,
Japan, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, Hongkong, Kana-
da eller andra lander dar deltagande férutsatter ytterligare
prospekt, registrering eller andra &tgérder én de som féljer
av svensk ratt. Aktiedigare med registrerad adress i ndgot av
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dessa ladnder uppmanas att kontakta Erik Penser Bank for att
erhdlla likvid fran férsaljning av erhdlina teckningsratter, efter
avdrag for forsaljningskostnader, som dessa innehavare an-
nars hade varit berattigade fill. Utbetalning av sédan forsalj-
ningslikvid kommer inte att ske om nettobeloppet understiger
200 SEK.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear s& snart
detta kan ske, vilket normalt innebar upp till tre bankdagar
efter betalning. Darefter erhdller tecknaren en VP-avi med
bekraftelse att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA)
har skett p& tecknarens VP-konto. Aktiedgare som har sitt
innehav férvaltarregistrerat via depd hos bank eller annan
férvaltare far information fran respektive forvaltare.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att ske p&d Spotlight Stock Market
frédn och med den 27 maj 2019 fram fill dess att Bolagsverket
har registrerat Foretrddesemissionen. Denna registrering be-
réknas ske vecka 27 2019.

Leverans av aktier

BTA kommer att erséttas av aktier sé snart Foretrddesemissio-
nen har registrerats av Bolagsverket. Effer denna registrering
kommer BTA att bokas ut frdn respektive VP-konto och ersat-
tas av akfier utan sarskild avisering. Sddan ombokning be-
raknas ske vecka 28 2016. De nyemitterade aktierna kommer
att tas upp till handel p& Spotlight Stock Market i samband
med att Foéretrddesemissionen registreras av Bolagsverket.

Ratt till utdelning

De nyemitterade aktfierna berdttigar fill utdelning férsta géng-
en pd den avstdmningsdag for utdelning som intraffar nér-
mast efter det att aktierna har forts in i Bolagets aktiebok.

Ovrig information

Styrelsen for Insplorion dger inte ratt att avbryta, aterkalla el-
ler tillfalligt dra in erbjudandet att teckna aktier i Bolaget i en-
lighet med villkoren i Prospektet. En teckning av nya aktier &r
odterkallelig och tecknaren kan inte upphdva eller modifiera
en teckning av nya aktier. Ofullsténdiga eller felaktigt ifyllda
anmadlningssedlar kan komma att ldmnas utan beaktande.
Om teckningslikviden inbetalas fér sent, ar ofillrécklig eller
betalas pd felaktigt satt kan anmdlan om teckning komma
att ldmnas utan beaktande eller teckning komma att ske med
ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprék kommer
i s& fall att dterbetalas. Om flera anmdalningssedlar av sam-
ma kategori inges kommer endast den anmalningssedel som
forst kommit Erik Penser Bank tillhanda att beaktas. For sent
inkommen inbetalning pd& belopp som understiger 100 SEK
dterbetalas endast pd begdran.

Offentliggérande av Foretrddesemissionens
utfall

Utfallet i Foretrddesemissionen kommer att offentliggéras
genom pressmeddelande, vilket berdknas ske omkring den
14 juni 2019.
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Sa har gor du for att teckna aktier

Sa har tecknar du aktier med foretradesratt

1. Du tilldelas teckningsratter
For varje aktie i Insplorion du innehade pd avstémningsdagen den 23 maj 2019 erhéller du en (1) teckningsratt.

1 aktie 3 1 tecknings-
ratt

2. S& hér utnyttjar du dina teckningsrétter
Fem (5) teckningsratter berdattigar till teckning av tvé (2) nya aktier f6r 11,50 SEK per ny akfie.

2 aktier

5 tecknings- 2 x 11,50 SEK =
ratter + o

For dig som har VP-konto (direktregistrerad aktiedgare)

Om du utnyttjar samtliga tecknings-
ﬁ ratter ska den fortryckta emissionsre-

. L dovisningen frén Euroclear anvandas.
Om du har dina aktier i Insplo- 9

rion pd ett VP-konto framgadr
antalet teckningsratter som du Om du har képt, sdlt eller av annan
har erhdllit p& den fértryckta anledning vill utnyttja ett annat antal

OBS!
Betalning sker samtidigt
med teckning senast den 11

emissionsredovisningen frén teckningsratter ska du fylla i och juni 2079.
Euroclear. ﬁ skicka in "Sarskild anmdalningssedel”
som kan erhdllas frén Erik Penser
Bank via telefon, e-post eller p&
www.penser.se
Fér dig som har depd hos bank/férvaltare
Om du har dina aktier i Insplorion p& en depd hos bank eller annan férvaltare far a For att teckna aktier, ol in-
struktioner frén din férvaltare.

du information frdn din férvaltare om antalet teckningsratter som du har erhdillit.

Sa har tecknar du aktier med foretradesratt

For dig som har VP-konto

Fyll i Anmalningssedel fér teckning av aktier Anmadlningssedel ska vara Om du blir tilldelad akfier far du
utan stéd av foretradesratt som finns pa ===  Erik Penser Bank tillhanda ==  en avrdkningsnota som ska beta-
www.insplorion.com samt www.penser.se senast 11 juni 2019. las enligt anvisningar p& denna.
For dig som har VP-konto
. . . . For att teckna aktier, folj instruktioner
Teckning och betalning ska ske genom respektive bank/férvaltare. ﬁ ) 101
9 ° K P frén din forvaltare.
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Kort om nanoteknik

Vad ar nanoteknik?

Nano kommer fran grekiskan och betyder dvérg. Begreppet
nanoteknik kallas ibland dven fér atomsléjd och omfattar tek-
nik som utférs pd& atomnivd. Tekniken arbetar i en skala dér
avstdnden mats i nanometer (nm) vilket &r detsamma som
en miljarddels meter. Som exempel dr en DNA-strang tvé
nanometer bred och ar ett hdrstrd cirka 80 000 nanometer
i diameter!

Nanotekniken gér det mdjligt att p&d atomnivéd manipulera
och bygga ihop besténdsdelar i till exempel ett admne for att
utveckla speciella egenskaper och funktioner. Forskning och
praktiskt anvéndande av design pd atomnivé har haft en
explosionsartad utveckling under det senaste drtiondet, inte
minst inom elektroniken dar delar av mikrochips idag goérs
med en storlek p&d endast ett tiotal nanometer.

Hur anvénds nanoteknik idag?

Nanoteknik appliceras i flera industrier idag, framférallt
inom bioteknik och informationsteknik men éGven miljéteknik,
materialutveckling och kemi. Det férvantas dven bli vanligt
forekommande inom fordonsteknik och livsmedelsteknik.
Anvdndandet av mycket smd partiklar, s& kallade nanopar-
tiklar, sker vid fillverkning av slitstarka déck, mélarfarg och
cement, UV-filter i solskyddskram. Aven h&rddiskar till datorer
innehdller en mangd nanopartiklar, och vissa ytor som inte
repas eller blir smutsiga sdsom stekpannor kan bestd av nan-
ostrukturer. Inom medicinteknik kan nanoteknik anvéndas for
mycket fin kirurgi och vid medicinsk diagnostik av till exempel
Alzheimers sjukdom. Nanoteknik anvénds dven foér att skapa
nya material fér implantat och proteser. En annan mycket
gammal tillédmpning ar fargat kyrkoglas.

Nanoteknik i framtiden

Nanoteknik fortsatter att ha en bred och grundléggande in-
verkan pd& manga sekforer i varldsekonomin, bland annat
elektronik, energi, biomedicin, kosmetika, férsvar, bil och jord-
bruk. Teknikutveckling, 6kat statligt stéd och finansiering fran
den privata sektorn for forskning samt strategiska samarbe-
ten mellan l&dnder férvantas leda den globala marknaden for
nanoteknikens fillvéxt. Den globala marknaden fér nanotek-
nik forvantas &r 2024 nd ett varde om 125 Mdr USD.2

"Vetenskap & Hélsa, FAKTA OM nanopartiklar, 28 juni 2018
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Nya material och anvdndningsomrdden inom nanoteknik
utvecklas i mycket snabb takt. Dessa material kan bidra till
exempelvis ladgre materialvikt, hardare ytor, anti-bakteriella
egenskaper, ultratunna material eller mer motstédndskraftig
mot UV-strélar. Ar 2004 upptécktes ett nytt nanomaterial,
grafen, som dr ett en-atom tunt kolskikt. Upptéckten beléna-
des med Nobelpriset ar 2010.> Grafen har unika egenskaper
sdsom ett genomskinligt ledande och superstarkt material
som redan dr pd vag att anvandas i mobiltelefonsk&rmar
som dd kan bli dnnu tunnare, starkare och boéjbara. Andra
produkter, utvecklade frdn nanoteknik, &r sjalvrengérande
ytor, malsékande ldkemedel med forbattrad effekt och nya
solceller med hogre effektivitet till en lagre kostnad.

Att intresset ar stort kring nanoteknik &terspeglas dven vad
galler finansieringen av forskning och utveckling inom om-
r&det. Ar 2011 finansierades forskning inom nanoteknik med
cirka 10 Mdr USD av publika medel pé& global basis. Den
privata sektorn bidrog med ungefdr samma storlek och ar
i stark tillvéxt med cirka 20 procent 6kning per d@r. Inom EU:s
forskningsprogram Horizon 2020 &r nanotekniken ett av hu-
vudforskningsomrddena med de storsta anslagen relativt
de andra omrédena.* Bara fér materialet grafen satsar EU
1 Mdr EUR under en tio-drsperiod, ett program som leds av
forskare vid Chalmers tekniska hégskola och som startades i
januari 2013.

Kunskapen om hur ménniskan péverkas av nanopartiklar ér
relativt sparsam och det finns ett stort behov av att bedéma
riskerna med nanomaterial. Olika dmnen kan bli skadliga pd
nanonivd, sdsom i till exempel en hudkréam, och kan trénga in
i huden och nd blodbanan. Det finns dérmed ett stort behov
av verktyg som kan anvéandas fér att studera egenskaper och
processer pd nanonivd. Just forskning och mdatning kring nya
nanomaterials sdkerhet, sé kallad nanotoxiologi, ér ett av de
véxande omrdden ddr Insplorions mdatinstrument anvdnds
idag.

2 Research and Markets, Global Nanotechnology Market (by Component and Applications), Funding & Investment, Patent Analysis and 27 Companies Profile & Recent Deve-

lopments - Forecast to 2024
* Kungliga vetenskapsakademien, Nobelpriset i fysik 2010

* Europeiska kommissionen, EU:s ramprogram fér forskning och innovation, Horizon 2020 i sammanfattning, 2014
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Marknadsoversikt

Nedan féljer en 6versiktlig beskrivning éver de marknadsomréaden inom vilka Insplorion &r verksamt. Viss in-
formation har inhédmtats fran externa kéllor och Bolaget har Gtergett sddan information korrekt i Prospektet.
Aven om Bolaget anser dessa kdllor vara tillférlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfor riktighe-
ten eller fullstGndigheten i informationen inte kan garanteras. Savitt Bolaget kéinner till, och kan férsédkra sig
om genom jdmfdrelse med annan information som offentliggjorts av den tredje part varifran informationen
hdmtats, har dock inga uppgifter uteldmnats pd ett séitt som skulle géra den dtergivna informationen felak-

tig eller missvisande.

Marknaden fér sensorteknologi

En sensor dr en enhet som upptdcker, mater eller indikerar en
viss fysisk kvantitet som till exempel ljus, vérme, rérelse, tryck
eller kemisk férandring genom att konvertera dem till négon
annan form som i huvudsak ar elektriska pulser. Den globala
marknaden for sensorteknologi férvantas véxa de komman-
de dren och nd ett varde om 241 Mdr USD a&r 2022, vilket mot-
svarar en arlig genomsnittlig tillvéxttakt om cirka 11,3 procent
mellan 2015 och 2022. De frdmsta drivkrafterna ar tekniska
utvecklingar och férbdattringar, barbara sensorer (eng. wea-
rables), Internet of Things ("loT”) samt 6kad efterfrdgan inom
vissa industrier sésom bilindustrin.!

Ur ett tekniskt perspektiv, svarade mikroelektromekaniska
sensorsystem for den stérsta marknadsandelen &r 2015, mot-
svarande 45 procent av marknaden. Mellan 2015 och 2022
férvantas dock nanoelektromekaniska sensorsystem svara for
den snabbaste tillvaxten, motsvarande arlig genomsnittligt
tillvéxttakt om 14,2 procent!

Forskningsinstrument

Insplorions sensorer &r férbrukningschip i matinstrument som
sdljs fill specialiserade forskare varlden éver som efterfragar
sofistikerade mategenskaper fér att mdata pd nano-skala.
Insplorion uppskattar att det idag finns mellan 5 000 och 10
000 relevanta forskningsavdelningar som &r potentiella kun-
der for Bolagets instrument.

Den globala marknaden fér ytanalysinstrument omsatte ar
2016 cirka 3 Mdr USD, dér Insplorion agerar mot kunder inom
en nisch, fradmst inom forskningsomrddena materialveten-
skap och life science. Bolaget har darmed hittills bara pe-
netrerat och salt till en liten del av den totala marknaden for
ytanalysinstrument. De viktigaste geografiska marknaderna
for Insplorion ar Vasteuropa, Kina, och Nordamerika. Mark-
naden forvantas mellan 2017 och 2024 véxa med en arlig ge-
nomsnittlig tillvéxttakt om cirka 5,8 procent.? Tillvéxten drivs
av okat fokus p& nanoteknikforskning, sarskilt inom nanoma-
terialomrédet, stérre utvecklingskostnader inom |&kemedel
och medicin samt 6kad anvéndning av ytanalystekniker inom
fler branscher sGsom energi.?

Luftkvalitetssensorer

Véxande hdlso- och miljéproblem

Varldens befolkning véxer, temperaturer stiger, férbrénnings-
motorer sl@pper ut farliga gaser och luften vi andas blir allt-
mer férorenad. Enligt Varldshdlsoorganisationen ar luftféro-

'1-Scoop, Global sensor market forecast 2022: loT and wearables as drivers

reningar den stérsta miljoorsakade hdalsorisken, och nio av fio
individer andas dagligen férorenad luft, vilket leder till mer én
4 miljoner dédsfall per ar.*

Genom andningen far vi i oss luftféroreningar. Grévre par-
tiklar fastnar ofta i nasan eller svalget medan gaser och fina
partiklar tar sig ner i lungorna. P& grund av att olika férore-
ningar fastnar i luftréren kan de tas upp av blodet och orsaka
olika typer av symptom och sjukdomar. Partiklar, ozon och
kvaveoxider ar exempel pd féroreningar som orsakar ménga
olika typer av besvér och sjukdomar. Kvévedioxid bildas vid
férbranningsprocesser och kommer framst frén vagtrafiken
och industrin. Kvévedioxid dr irriterande for luftvégarna och
kan pdéverka lungorna hos kdnsliga personer, dar astma till
exempel kan férvarras. Personer med andra luftvagssjuk-
domar eller hjart-karlsjukdomar kan ocksd drabbas. Héga
halter av kvavedioxid kan ocksd vara en indikator fér héga
halter av andra luftféroreningar, som kan vara cancerfram-
kallande.®

Med luftféroreningar som ett véxande hdlso- och miljépro-
blem som pdverkar bdde befolkningen i stéder och miljon i
deras ndromrdde, ékar efterfrdgan pd kompetenta och kom-
pakta luftkvalitetssensorer kraftigt. For Insplorions teknik som
mojliggdr mer robusta, pdlitligare, snabbare och mindre sen-
sorer till konkurrenskraftigt pris bedémer Bolaget att mark-
nadspotentialen ar mycket stor.

Brist pd matmajligheter idag

Idag ar sensorer for luftkvalitetsmatning antingen for inexak-
ta, otympliga och/eller for dyra for tat geografisk Gvervakning
av halter, och matstationer begrénsade till ett fatal utspridda.
L&dg- och medelinkomstlédnderna har stora behov av starkt
dvervakningen och kontroll av luftkvalitet, sérskilt inom omra-
den ndra sjukhus, skolor och arbetsplatser. Ladgkostnadssen-
sorer och annan ny teknik kan utéka befintlig luftkvalitetséver-
vakning och l&dmna prognoser fér olika omraden samt tolka
och analysera insamlad data.®

Den globala marknaden for luftkvalitetsmdatningssystem
uppgick &r 2017 till 3,9 Mdr USD och férvantas vaxa till 4,9
Mdr USD ér 2022. Tillvéxten motsvarar en arlig genomsnitt-
ligt tillvéxttakt om cirka 4,6 procent. Tillvéxten drivs frémst av
regeringsinitiativ fér évervakning och kontroll av luftférore-
ningar pd grund av stigande nivder av luftféroreningar samt
allménhetens kade medvetenhet relaterat till miljé- och hal-
soeffekter av luftféroreningar.’

2 Data Bridge Market Research, Global Surface Analysis Market — Industry Trends and Forecast to 2024
® Markets and Markets, Surface Analysis Market by Instrumentation Technology (Microscopy, Spectroscopy, Surface Analyzers, X-ray Diffraction,), Industry (Semiconductor,
Polymers, Life Sciences) & End User (Academic Institutes, Industries) — Global Forecast o 2020

4 World Health Organization, Air Pollution, hémtad april 2019

° Skellefted kommun, Bo, trafik och miljo, Hur péverkas vi av luftféroreningar, 7 september 2016
¢ World Health Organization, Air Pollution, How air pollution is destroying our health, hémtad april 2019
7 Marketsandmarkets, Air Quality Monitoring System Market worth 4.90 Billion USD by 2022
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Batterisensorer

Batterier ar en viktig del av energiomstdllningen
Overgéngen till férnybara energikdllor ér nédvandig for att
varlden ska néd sina klimatmal. Den férnybara energin be-
hover lagras. Batterier ar darfér en viktig del av 16sningen;
speciellt inom tvd omrdden; fordon och energilagring. Inom
bdda dessa omraden bedémer Bolaget att Insplorions sen-
sorteknik har stor potential. Med sensorer som mdter ladd-
ningen inuti batteriers kemi kan man, genom battre évervak-
ning och styrning av batterierna, f& ékad energitillgénglighet,
effekttilganglighet, laddningshastighet och minskad explo-
sionsrisk, som alla &r viktiga egenskaper bade fér fordon och
energilager.

Behovet av litium-jon batterier, som &r den snabbast véxan-
de batteritypen p& marknaden, férvantas till 2026 dka mel-
lan 6 till 7 gdnger dagens nivaer.® Forsdljningen av litium-jon
batterier férvantas 6ka mellan 2017 och 2025 fran 120 GWh Hill
490 GWh, dar fordon svarar for mer an halften av behovet.®
En starkt véixande och rérlig marknad innebdr stérre under-
liggande behov, 6ppenhet for ny teknik och fler méjliga sam-
arbeten, ndgot som gynnar Insplorion.

Eldrivna fordon

Det gérs idag stora satsningar pd elbilar, men for att el ska
bli den huvudsakliga energikallan foér fordon, krévs Iangre
korstracka per laddning, snabbare laddning och lagre pris.
Med Insplorions sensorteknik kan mer energi anvéndas frén
varje batteri genom bdttre matning och styrning av batteri-
ets laddning. Detta ger vinst pd flera plan, till exempel pris,
vikt, volym och miljoeffekt i tillverkningssteget, vilket kan ta
batterierna ndrmare brytpunkten fér nar det ekonomiskt och
funktionsmdssigt inte l&ngre &r motiverat med férbrénnings-
motorer i fordon.

Antalet elbilar férvéntas 6ka framét och av nybilsforsaljning-
en &r 2040 férvantas 54 procent av nybilsférsaljningen bestd
av elbilar. 33 procent av hela bilflottan kommer dé& att bestd
av elbilar. Okningen férvantas ta fart mellan 2025 och 2030,
eftersom elbilar d& &r lénsammare édn bensinbilar, dven utan
subventioner.®

Den globala marknaden fér fordonsbatterier férvantas nd
ett varde om narmare 35 Mdr USD ar 2023, vilket motsvarar
en arlig genomsnittlig fillvéxttakt om 6,5 procent mellan 2018
och 2023. Litium-jonbatteriet férvéntas vara den snabbast
véxande batteritypen under de kommande dren, frémst pd
grund av den véaxande marknaden for elbilar. Tillvéxten be-
déms hanféras till den vaxande efterfrdgan pd elbilar och
miljomedvetenhet avseende utsldpp fran traditionella ben-
sin- och dieselbilar. Vidare férvantas efterfrédgan pd batterier
till scooters och mopeder 6ka med anledning av det dkade
anvandandet i Afrika, Asien och Stillahavsomrédet.”
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Energilagring

Férnybara energikdllor som sol- och vindkraft &r oregel-
bundna, och energitillgdngen féljer inte energiuttaget. Darfor
maste man hitta héllbara sétt att lagra energi for att jamna
ut tillgdng och efterfrdgan. Det héga priset stdr dock fortfa-
rande i vagen for bredare anvdndning, vilket Insplorion be-
démer skapar en férdelaktig marknadssituation for Bolagets
batterisensor som kan éka energitillgéngligheten per batteri.
Eftersom energilagring inte staller lika héga krav pd& miniaty-
risering och det regulatoriska ramverket inte ar lika strikt som
for elfordon, passar detta marknadsomrdade dessutom bra for
initial marknadspenetrering.

Kapaciteten for den globala marknaden fér energilagring
uppgick &r 2017 till 6 287 megawatt och férvantas nd ett var-
de om 51426 megawatt &r 2023. Marknadstillvéxten drivs av
stigande energikostnader och 6kad efterfradgan pd férnybara
energikdllor sdsom solenergi.? Marknaden fér solenergi har
de senaste aren kommit att bli en av de snabbast véxande
industrierna. Tillvéxten av solenergilésningar driver pd efter-
frdgan pd energilagringssystem, dar litium-jon batterier for-
vantas véxa snabbast pd grund av sin snabbhet och hoga
energitathet.®

Andrahandsvérde - livscykel

Elbilar och energilagring &r kopplade till varandra pé flera
satt. Till exempel maste en elbil kéras pd fornybar el for att
maximera dess miljéférdel. Energilagringen drar ocksd nytta
av den snabba utvecklingen av batterier som pd&skyndas av
fordonsindustrins produktutveckling. Det finns dock ett om-
rdde dar sambanden kunde vara betydligt stérre an de ar

Aducera’r
, l koldioxidutslapp

Yoo

Afervmning

_ Okat energiuttag
Okad laddningshastighet
Battre temeperaturkontroll

Okad kérstracka

Snabbare laddning
Okad sakerhet
2:a anvandnings
vdrdering
_ Kostnadseffektivitet
Okad fleixibilitet p& elnat
SoH och garantiutvardering

Insplorions batterisensor férbdttrar batteriets funktion samt
évergangen mellan olika anvdndningsomrdden, eftersom den
tillhandahdller data som méjliggér en korrekt vérdering och
beslutsunderlag fér ateranvéndning respektive dtervinning.

Optimerad
anvandning fére
&tervinning

& Benchmark Mineral Intelligence, Rise of the Lithium Battery Megafactories: What Does 2018 Hold?, december 2017

9 Avicenne Energy 2018
° Bloomberg, New Energy Finance, Electric Vehicle Outlook 2017, juli 2018

" Mordor Intelligence, Automotive Battery Market, Growth, Trends, and Forecast (2019-2024)

2 Prescient & Strategic Intelligence, Energy Storage Market by Type (Mechanical, Electrochemical, Thermal, Chemical), by Application (Fuel Saving, Arbitrage, Ancillary Ser-
vices, Back-Up Supply), by Installation (Front of Meter, Behind the Meter), by Geography (U.S., Canada, Mexico, Germany, Germany, UK, France, Spain, Italy, China, Japan,
India, South Korea, Australia) — Global Market Size, Share, Development, Growth, and Demand Forecast, 2013-2023

3 Mordor Intelligence, Energy Storage Market Size, Share - Segmented by Type (Pumped Storage, Lithium lon, Flow Battery, Lead Acid Battery), By Application (Residential
Commercial and Industrial), Location of Deployment, and Geography - Growth, Trends and Forecast (2019 - 2024)
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idag, och det dar fordonsbatteriers andrahandsmarknad, en
marknad som idag inte utnyttjas pd grund av att man inte
kan bedéma ett batteris andrahandsvérde och lampligt
anvdndningsomrdéde, eftersom man inte kan bedéma dess
skick. Det gor att det idag knappt existerar en andrahands-
marknad. Sdljaren har ocksd svart att ge garantier, eftersom
de vid en garantisituation inte kan bedéma vad som orsakat
felet. Insplorions batterisensor, som mdater och samlar in data
under hela batteriets livstid, ger god mojlighet att bade fast-
stalla batteriets vérde och ge garanti, vilket Idgger grunden
till en kommersiell andrahandsmarknad av fordonsbatterier.

Andra tilldmpningsomréaden

Utdver de tre affdrsomrddena som Insplorion fokuserar pd
idag finns det fler méjliga omraden inom till exempel vat-
tenrening, vatgas och medicinsk diagnostik, dar industriakté-
rer stdr infor specifika utmaningar och Bolagets sensorer kan
utgdéra en mojlig 16sning. Insplorion utvérderar nya omraden
kontinuerligt men har ej startat nya utvecklingsprojekt inom
ndgon utav dessa.

Trender

Insplorion ser idag ett véxande behov av sensorer inom flera
omrdaden, drivet av 6kad miljohdnsyn i myndighetskrav men
dven ekonomiska drivkrafter sdsom okad effektivitet och
produktivitet.

Miljéféroreningar

Anda sedan den industriella revolutionen under 1800-talet
har miljéféroreningar vuxit till ett globalt granséverskridande
problem som pdverkar luft, vatten, mark och ekosystem och
ar direkt kopplad fill ménniskors halsa och valbefinnande.
Den kraftiga tillvaxten av varldens befolkning, fillsammans
med snabb ekonomisk utveckling, har lett fill en kraftig dkning
av den globala produktionen, konsumtionen och rérligheten
samt 6kad efterfrdgan pd& mat och energi. Under de kom-
mande drfiondena férvantas de totala féroreningsnivéerna
oka kraftigt, sarskilt i Asien.*

Idag lever 90 procent av jordens befolkning i omréaden dar
luftfororeningar overskrider Varldshdlsoorganisationens rikt-
linjer och den negativa utvecklingen fortsatter i flera av varl-
dens mest befolkningstata lander, till exempel King, Indien,
Pakistan och Bangladesh.

Tillgangligheten av luftkvalitetsdata varierar kraftigt mellan
olika omréden, men i Kina och Indien expanderar évervak-
ningsndt snabbt. De flesta afrikanska ldnder och sydasiatiska
l&nder, utéver Indien, har inget évervakningsnat. Myndighe-
ternas 6vervakning och datainsamling bér kompletteras med
tillforlitig markbaserad luftkvalitetsdatainsamling, vilket ar
avgérande for att diagnostisera svarighetsgraden och tem-
pordra trender i luftkvaliteten, och fér att sedan bidra till att
oka allméanhetens medvetenhet. Natverk av lagkostnadsluft-
kvalitetssensorer har véxt och blivit ett alternativ till de mer
kostsamma stationdra métstationer. Aven om dessa sensorer
generellt har begrénsad noggrannhet, har de visat sig kom-
plettera de stérre matstationerna.”®

* European Environmental Agency, Increasing environmental pollution (GMT 10), maj 2018

Smarta stdder

En smart stad (eng. smart city) &r ett urbant omrdde om an-
vander olika typer av elektroniska loT-sensorer for att samla
data och sedan anvanda detta for att hantera tillgdngar och
medel s& effekfivt som mojligt. Marknaden fér smarta std-
der omfattar ett stort antal olika applikationsomrédden som
forbattras med tekniska framsteg och utveckling. Oavsett om
det avser turism i en storstad eller ett litet samhdlle som stra-
var efter att bli hallbart, har smarta stadslésningar hittat en
vég till olika omréden.

Den globala marknaden fér smarta stader forvantas né ett
vérde om 2 570 Mdr USD &r 2025, vilket indikerar en drlig ge-
nomsnittlig fillvéxttakt om 18,4 procent mellan 2018 och 2025.
Den 6kade efterfradgan pd 16sningar for smarta stéder drivs
frémst av véxande stadsbefolkning och urbanisering, forald-
rad infrastruktur, ny teknik, battre hantering av begrénsade
naturresurser och dkat fokus p& miljhdllbarhet™

Internet of things

Internet of things &r en bendmning pé den pdgdende digi-
tala revolution dér apparater, maskiner, fordon har inbyggda
sensorer med internetuppkoppling, vilket gér att det kan sty-
ras och kommunicera med andra datakdllor och mottagare.
Utvecklingen féréndrar ménniskors satt att leva och arbeta
ndar den mojliggor for slutkonsumenter med internetupp-
kopplade enheter och produkter att fiérrstyra dessa.”

Den globala marknaden for industriell IoT varderades fill 313
Mdr USD under 2017 och férvéntas véxa till 700 Mdr USD Hill
2023, vilket motsvarar en genomsnittlig drlig fillvaxttakt om
14,4 procent. Industriell loT innefattar hérdvara, mjukvara,
uppkoppling och tjanster.®

' Science & Society Special Issue: Big Questions in Chemistry, Volume 1, Issue 1, p. 5 -8, April 1, 2019, Adressing the Global Air Pollution Crisis: Chemistry’s Role

6 Grand View Research, Smart Cities Market Size Worth $2.57 Trillion By 2025 | CAGR: 18.4%

7 Radar Ecosystem Specialists, IT-Radar 2018, s. 22

8 Mordor Infelligence, Industrial Internet of Things (IoT) Market Analysis - Segmented by Type, Industry Type and Region - Growth, Trends and Forecasts, 2018 - 2023
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Verksamhetsbeskrivning

Introduktion

Insplorion marknadsfér och sdljer en egenutvecklad sensor-
plattform som mojliggér noggrann, robust och selektiv mat-
ning p& nanonivd. Bolaget har identifierat etft flertal potenti-
ella applikationsomréaden for tekniken men fokuserar idag p&
tre huvudsakliga omrdden, forskningsinstrument, luftkvalitet-
sensorer och batterisensorer.

Tekniken &r idag kommersialiserad inom afférsomradet forsk-
ningsinstrument ddr Bolaget sdljer kraftfulla matinstrument for
forskning inom framst life science och materialutveckling. For-
saljning av matinstrument genererade cirka 2,5 MSEK i intékter
under 2018. Affaren &r 16nsam och visar fillvéxt samtidigt som
den ar av stor vikt fér att validera tekniken och identifiera nya
tillampningsomraden. Dartill anvénds forskningsinstrumen-
ten av bland annat Uppsala Universitet, Chalmers tekniska
hoégskola och AGM Batteries i Bolagets projekt for luftkvalitet-
och batterisensorer, vilket pdskyndar och starker utvecklingen
inom respektive affdrsomrade.

Bolaget har, i néra dialog med marknaden, valt att dven fo-
kusera pd affdrsomrddena luftkvalitet- och batterisensorer.
Inom affarsomrédena finns en betydande volym- och in-
taktspotential och Bolaget har idag pdgdende samarbeten
som syftar till en kommersialisering av tekniken inom respek-
tive omréade. Marknadsstrategin inom bdda omrddena ar att
i ett forsta steg kommersialisera teknologin genom samarbe-
te med mindre aktérer som snabbt kan integrera Insplorions
sensorer i sina produkter. P& s& satt erhdller Insplorion, utdver
tidiga intakter, dven proof of concept, marknadsbevis och re-
ferenser vilket ar av stor vikt for ytterligare affarer. Parallellt
for Bolaget samtal med stérre aktérer som kan bli aktuella
for volymproduktion och licensaffarer. Tekniken I&dmpar sig
val fér volymproduktion dé& den ér liten, noggrann och robust
samt gdr att producera kostnadseffektivt. Viss anpassning av
tekniken kvarstar for att mojliggéra volymproduktion av sen-
sorerna och Insplorion har idag samarbeten som syftar till att
uppnd detta.

Insplorions sensorplattform har en tydlig kundnytta inom Bo-
lagets fokusomrdaden dar den méjliggér métningar som tidi-
gare inte funnits tillgédngliga, eller funnits men i ett helt annat
prislédge och betydligt mindre flexibla. Inom till exempel bat-
terier dar Bolagets sensorer kan évervaka laddningen inuti
batteriers kemi, mojliggérs prestationsforbdttring pd batte-
rier p& upp till 50 procent. Ett annat exempel &rinom luftkva-
litetsensorer dar Insplorions teknik mojliggér geografiskt téta
och noggranna matningar av luftkvalitet med en flexibilitet
och prisbild som tidigare inte varit maojlig.

Vision

Insplorion finns fér att med ny sensorteknik accelerera éver-
géngen fill fossilfri energi, forbattra staders luftkvalitet och
forbattra forskningen inom hdélsa och miljé.

Tekniken

Bolagets teknik kallas NanoPlasmonic Sensing (NPS) och
baseras pd ett sedan lange kant optiskt fenomen bendmnt
Localized Surface Plasmon Resonance (LSPR). Fenomenet
innebdr forenklat att smd& metallpartiklar naturligt fédngar
upp en viss vagldngd ndr de belyses med ljus och att denna
vagléngd ar beroende av storleken p& partikeln och vad som
finns i dess direkta narhet.

I Insplorions mdatinstrument &r en nanostruktur med metall-
diskar av guld fast pd en glasplatta som belyses med ljus
via en optisk fiber. Skillnaden i intensitet vid olika vaglangder
fdngas upp av ett analysinstrument, en sd kallad spekfrome-
ter. Nar olika &mnen kommer i ndrheten av guldpartiklarna
sker en férandring i vagléngden dar partiklarna har sitt LS-
PR-fenomen, vilket kan matas i realtid. Genom att studera hur
vdgléngden féréndas kan méatningar géras pd olika dmnen.

Insplorion har en patenterad mdatteknik, baserad pd& LSPR,
dar metallpartiklarna fér en beldggning som anpassas efter
det Gmne som ska matas. Belaggning medfér en mer robust
och selektiv matprocess vilket &r av stor vikt fér noggranna
matningar i en mer utsatt miljg, till exempel den fratande mil-
jon i ett batteri.

Egenskaper

Insplorions teknik har ett antal anvéndbara egenskaper, som i
manga fall inte funnits fillgangliga forut, eller funnits tillgéng-
liga, men i eft helt annat prislage och betydligt mindre flexi-
bla an NPS-tekniken. Aven kombinationer av vissa egenska-
per ger helt unika majligheter gentemot annan teknik.

__/ i
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Nanopartiklar

Skiss med de principiellt viktigaste delarna av Insplorions paten-
terade sensorplattform - Nanoplasmonic Sensing (NPS).
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Snabba

Sensorerna dr mycket snabba eftersom de mater ett tunt
lager. Detta betyder att dndringen i koncentration &ar égon-
blicklig.

Robusta

Nanodiskarna skyddas frén aggressiv miljé av en beldggning,
vilket gér sensorerna mycket anvandbara under tuffa kemis-
ka forhdllanden, fill exempel den fratande miljon i ett batteri.
De kan mdta med extrem kdanslighet vid hoga temperaturer, i
kraftiga vibrationer och under stora tryckférandringar.

Temperaturtdliga

Sensorerna dr anvéandbara for att studera processer som pd-
verkas av temperatur, dven for att studera processer vid hég
temperatur.

Kan fjarranslutas

Genom ett litet fonster eller en optisk fiber ar det mojligt att
komma &t sensorn. Detta mojliggér matningar i objekt utan
kablar till sensorplatsen.

Maéngsidiga

Temperaturen kan varieras valdigt flexibelt och en stor varia-
tion av beléggningar kan anvéndas, med vitt skilda kemiska
egenskaper, beroende pd& vad sensorerna ska mata.

Lampliga for miniatyrisering

Sensorerna d&r val ldmpad for miniatyrisering. En nanodisk ér
ungefdr 150 nanometer och endast ett litet antal behovs vilket
kan ge mycket smé& sensorenheter med sensorytor pd& bara
en brdkdel av en kvadratmillimeter.

Energieffektfiva

Tack vare att matningen sker p& nanonivd, dr det méjligt att
addera flera matparametrar till samma chip eller optiska fi-
ber utan att 6ka pd storleken eller energibehovet.

Kostnadseffektiva

Kan tillverkas i ett ldgprissegment och ar val lémpat for mass-
produktion, till exempel som batterisensorer, vilket i sluténdan
kan resultera i hundratals miljoner enheter.

Insplorions sensorplattform

Forskningsinstrument Luftkvalitetsensorer

o Kunder &r forskare frdmst inom « Samarbete med bland annat
akademin och industrin Leading Light

« Anvands framférallt inom life science « Mgjliggér tat évervakning och
och materialutveckling matning av luftkvalitet i stader

« Viktig fér validering av teknologin « Kompletterar befintliga stationéra

s Pris omkring 0,5 MSEK per instrument matstationer
« Sdljs direkt och via distributérer « Betydande volym- och
intGktspotential

Illustration éver Insplorions utvalda och potoentiella affGrsomréden.

Affarsomrdaden

Insplorions sensorteknik dr en s& kallad plattformsteknik vil-
ket innebdr att den kan anvéndas inom en rad olika filldmp-
ningsomrdaden. Insplorion fokuserar idag pd tre huvudsakli-
ga affdrsomraden; forskningsinstrument, luftkvalitetsensorer
och batterisensorer. Inom forskningsinstrument sdljer Bola-
get avancerade sensorsystem och inom batterisensorer och
luftkvalitetsensorer utvecklar Bolaget sensorer fér volympro-
duktion. Bolaget bedémer att det finns en betydande volym
och intdktspotential inom luftkvalitet- och batterisensorer dér
tekniken l&mpar sig val fér volymproduktion dé& den &r liten,
robust och noggrann samtidigt som sensorerna gdr att pro-
ducera kostnadseffektivt.

\dé & koneeP' Jerifierad ! \ab

Forskningsinstrument
Luftkvalitetsensorer

Batterisensorer

Nya applikationsomraden H

\]er\ﬁe

. Nya
Batterisensorer o .
applikationsomraden
«  Mojliggér 6kad prestanda i « Processévervakning inom

battericeller med upp till 50 procent vattenrening
« Fokusomréden é&r elfordon och Vatgassensorer
energilagring « Medicinsk diagnostik
« Flertal strategiska samarbeten;
Littlefuse och AGM Batteries
+ Betydande volym- och intdktspotential

Insplorion underséker utéver ovan affarsomrdden teknikens
potential inom andra tilldmpningar. Exempelvis som vat-
gassensor, inom dvervakning av vattenkvalitet i industrin och
inom medicinsk diagnostik. Inom dessa omréaden sdker Bo-
laget aktivt efter diskussions- och projektpartners, men innan
nya utvecklingsprojekt startar behéver bdde teknisk realiser-
barhet och afférspotential utvarderas. Dessa afférsomréden
kan vidareutvecklas nar marknaden &r mogen och eventu-
ell kommersialisering bedéms ligga ett par ar fram i tiden.
Figuren ovan illustrerar Insplorions utvalda samt potentiella
affdrsomraden. Figuren nedan visar hur langt Insplorion har
kommit i utvecklings- och kommersialiseringsprocessen inom
respektive affdrsomréde.

- orklig MO ; verklig mit® .
(diverkio rerad 1VE! parsalinind inledd
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Forskningsinstrumenten &r fullt kommersialiserad med en omsdttning pa 2,5 MSEK (2018). Luftkvalitetsensorer avses lanseras under 2019. Batterisen-
sorer férvdntas demonstreras i verklig milié under 2019. Sensorer fér vétgas, medicinsk digostik och vattenrening &r i olika grad verifierad i lab dér
resurssdttning férst sker ndr starkt marknadsbehov tydliggjorts, frémst i samarbete med industriell partner.
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Forskningsinstrument

Inom forskningsinstrument sdljer Insplorion mdatinstrument
till forskare frédmst inom akademin och industrin. Med hjdlp
av Insplorions produkter kan realtidsdata med nanometer-
kanslighet om processer som sker pd ytor och vid grénsskikt
erhdllas. Instrumenten ger en djupare férstéelse inom na-
nomaterial, nanopartiklar, porésa material, tunna filmer och
belédggningar for olika tillémpningsomraden inom exempel-
vis katalys, polymervetenskap, materialvetenskap, bioveten-
skap och solceller.

Ett instrument bestdr av ett grundpaket med Insplorions
egna programvara och en optisk hardvarumodul. Dartill val-
jer kunden, beroende pd forskningsomrdde, en matcell. Ett
komplett instrumentsystem har ett listpris pd& cirka 50 till 60
KEUR beroende pa tillval. Bruttomarginalen uppgdr fill cirka
60 till 80 procent. Dartill tillkommer en arlig intakt pd cirka
3 fill 6 KEUR per instrument for sensorer som férbrukas vid
experiment. Aven om intdkterna frén instrumentafféren idag
ar begréansade ar affarsomrddet 16nsamt och under fillvéxt
samt av stor vikt for att validera Bolagets teknik dar forskare
fram till dags dato har publicerats ett 80-tal vetenskapliga
artiklar baserade pd& Insplorions teknik.

Insplorion har per idag sdlt 21 matinstrument till 17 forskare
frémst inom akademin och industrin. Mdatinstrumenten kan
anvdandas inom flera olika forskningsomrdden men det vanli-
gaste ar life science och materialutveckling. Exempel pé kun-
der &r Sorbonne Universitet i Paris och Nanyang Technologi-
cal University i Singapore.

Insplorions forsdljning av mdatinstrument sker direkt genom
egen organisation samt genom distributérer. Bolaget har
idag distributérsavtal med 8 distributérer avseende mark-
nadsbearbetning i Kina, Japan, Sydkorea, Storbritannien, Ir-
land, Polen, Tyskland, Osterrike, Portugal, Australien och Nya
Zeeland. Ovriga marknader bearbetas av den egna orga-
nisationen. Bolaget har en malsattning att utéka distribu-
torsnatverket i framst Nordamerika.

Kartan visar till vilka Iédnder Insplorion har sélt mdétinstrument.
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Luftkvalitetsensorer

Baserat pd plattformstekniken har Insplorion utvecklat en
sensor for matning av luftkvalitet. Insplorions sensorer &r smd,
robusta, billiga att producera och gar att koppla upp till inter-
net, vilket mojliggdér matning av halsofarliga gaser med hog
noggrannhet och miniatyrisering, som med dagens alternativ
inte &r mojligt. Sensorerna levereras med en egenutvecklad
mjukvara som gor det enkelt fér anvéndaren att i realtid ldsa
av matresultaten. Bolagets satsning pd luftkvalitetsensorer
har genomférts i ndra dialog med marknaden och féregdtts
av en kartlaggning av marknadsbehov och befintlig teknolo-
gi vilken visat pd eft stort behov av nya mattekniker.

Miljoproblem

Luftféroreningar ar ett véxande miljdproblem och Varldshal-
soorganisation (WHO) bedémer att 90 procent av jordens
befolkning andas luft som éverskrider WHO:s granser for frisk
luft. Vidare uppskattar WHO att mer én 4 miljoner mdnniskor
arligen dor pd grund av luftféroreningar vilket gér det till en
av var fids stérsta miljdproblem. Insplorions luftkvalitetsensor
kan mata flera olika gaser men kommer i en férsta version att
mata kvévedioxid (NO2) som dr det mest utbredda problem-
gasen avseende hdlsoeffekter. | stora stéder &r problemen
med luftféroreningar som varst och flera av varldens megas-
tader 6verstiger WHOs riktlinje for luftkvalitet med mer én 5
gdnger, vilket resulterar i badde sjukdom och dod.

Ett av Insplorions forskningsinstrument.
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Anvandningsomrdade

Insplorion fokuserar p& att lansera sin sensor fér matning av
luftféroreningar i stéder och tatbefolkade omrdden men har
dven projekt i tidig fas inom luftkvalitetmdtning i byggnader,
bilkupéer samt som konsumentprodukt fér personligt bruk.
De sistnamnda projekten styrs i hég grad utav marknadsef-
terfrégan och kan snabbt kommersialiseras vid efterfrégan
frén partner.

Matning av luftkvalitet i stader

Idag @r sensorer for luftkvalitetsmdatning antingen for inexak-
ta, otympliga och/eller for dyra for tat dvervakning av halter,
och matstationer begransade till ett fatal utspridda. Traditio-
nellt sker 6vervakning av luftféroreningar i stéder med nagra
f& dyra, stationdra och komplexa instrument. | till exempel
Mumboai, en stad med cirka 4 400 km? och en befolkning p&
mer &n 20 miljoner, anvénds endast etft fatal mdatstationer.
Detta gor det omdjligt att bedéma lokala variationer och att
vidta snabba atgdrder som till exempel styrning av trafikflo-
de. Avenien miljdmassigt medveten stad som Géteborg, har
man fram till 2018 bara haft totalt en handfull matenheter.

Med Insplorions sensor dr det, tack vare I&g produktionskost-
nad, hég matnoggrannhet, internetuppkoppling och storlek,
mojligt att istallet bygga néatverk av sensorer for att erhdlla
realfidsinformation om luftkvalitet med hég geografisk nog-
grannhet. Eft tatt geografiskt natverk av sensorer mojliggoér
identifiering av problemzoner, att snabbt genomféra atgar-
der vid hoga luftféroreningar samt fungerar som eft viktigt
beslutsunderlag vid exempelvis nya infrastruktursatsningar.
Det effektiviserar stadsplanering, trafikledning och luftklimat-
reglering samtidigt som myndigheter kan ge mer detaljerad
och sténdigt uppdaterad information fill allmé&nheten.

Det finns idag metoder for att erhdlla en geografisk bild av
luftkvaliteten i en stad men dessa &r begrdnsade i flera av-
seenden. En metod ar att anvdnda mobila matstationer som
kan forflytta sig i staden men dessa ger dé enbart data fér en
specifik plats i taget. En annan metod ar att placera ut en typ
av mat-puckar éver utvalda omréden och som sedan samlar
in information om eventuella luftféroreningar. Efter ett par da-
gar samlas puckarna in och analyseras pd ett laboratorium.
Det finns uppenbara férdelar med Insplorions sensorer som ar
uppkopplade mot internet och har en egenutvecklad mjukva-
ra vilket méjliggoér realtidsdata och enkel éverblick av denna.

Sensorchip fér Insplorions NO2-sensor.

Marknadsstrategi

Insplorion har som strategi att genom mindre aktérer snabbt
lansera Bolagets luftkvalitetsensor for att pd sé satt erhdlla
intakter, viktig referens och validering av produkten. Paral-
lellt pdgdér samarbeten och projekt som kan leda fill storre
volymorder. Fér snabb marknadslansering har Insplorion
darfér ett samarbete med Leading Light som under 2019 av-
ser att lansera produkter dér Insplorions luftkvalitetsensor &r
implementerad. Leading Light &r ett svenskt bolag som sdljer
uppkopplade belysning for stéider och omsatte under ér 2017
9,4 MSEK. Genom att inkludera Insplorions sensor for luftkva-
litetmdatning kan Leading Lights kunder erhdlla information
om kvavedioxidnivd i luften via lyktstolpar och annan park-
och gatubelysning. Inom samarbetet sdljer Insplorion fardiga
luftkvalitetsensorer till Leading Light och erhdller ersattning
per levererad luftkvalitetsensor.

Luft och Vatten med Internet of Things (LoV-loT)
Insplorion &r en av samarbetspartnerna i projektet LoV-loT
som leds av Goteborgs Stad. Projektet bestar i att utveckla
overvakning av luft och vatten med uppkopplade instrument
sd att realtidsinformation kan erhdllas om luft- och vatten-
kvalitet. LoV-1oT ligger i framkant avseende uppkopplad sen-
sorteknik och miljésmarta stader. LoV-loT finansieras med
stéd frén Vinnova, Formas och Energimyndigheten genom
loT Sverige som dar ett av regeringens strategiska innova-
tionsprogram. | projektet deltar ett antal privata och offentli-
ga aktérer sésom bland annat Géteborgs Stad, IVL Svenska
Miljoinstitutet, Talkpool, Rent Dagvatten, Swedish Hydro So-
lution, Ericsson, Imcg, Trafikverket, Universeum, och Acreo.
Utéver Goéteborgs Stad har Uppsala och Chiles huvudstad
Santiago anslutit till projektet. | Santiago vill man exempelvis
motivera infrastruktursatsningar fér miljon och i ett férsta steg
kunna mata miljoeffekten av att elekirifiera vissa busslinjer i
staden. Insplorions roll inom projektet LoV-loT &r att fillhan-
dahdlla sin luftkvalitetsensor for métning av kvévedioxid. Ge-
nom projektet erhdller Insplorion viktiga samarbetspartners
och marknadsféring av sin teknik samtidigt som deltagandet
ar eft viktigt kvitto pd& att Insplorion ligger i framkant med sin
sensorteknik.

Insplorions mdtenhet med sensorchip och évrig elektronik.
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Batterisensorer

Inom affarsomrdadet batterisensorer utvecklar Insplorion
sensorer som syftar till att forbattra prestandan i batterier.
Insplorion fokuserar speciellt pd tvé omrédden dér Bolagets
sensorteknik har stor potential; fordon och energilagring.
Med sensorer som mdter laddningen inuti batteriers kemi
kan man, genom férbdattrad évervakning och styrning av
batterierna, f& 6kad energitillganglighet, effekttillgénglighet,
laddningshastighet och minskad explosionsrisk, som alla &r
viktiga egenskaper bdde for fordon och energilager. Upp fill
50 procent mer av den tillgéngliga energin i Litium-jonbatte-
rier kan utnyttjas tack vare effektivare mdatning och styrning
med Insplorions sensor.

ldag mats batteristatus i fordon voltmetriskt, vilket innebdr
att man mater spdnningen &ver batteriet och via algoritmer
uppskattar batteriets laddningsnivé och férvéntade livsléngd.
Voltmetrisk matning har optimerats s& léngt det ar majligt
men har fortfarande en stor felmarginal. Den begrénsas Gven
av att matning sker pd hela batteriet och inte pd de enskilda
cellerna dar problemen uppstdr. Den osdkerhet som finns vid
voltmetrisk matning tvingar idag tillverkare och brukare att
anvdnda 6verdimensionerade batterier dar begrdnsad del
av kapaciteten anvdnds. Vid optimal drift, som inte ar moj-
ligt att uppnd med enbart voltametrisk méatning i ett vanligt
littum-jonbatteri, kan en betydligt stérre del av kapaciteten
anvandas. Av de mdatningar som hittills skett med Insplorions
teknologi uppskattas forbdattringen kunna bli i storleksord-
ningen upp fill 50 procent, men det finns potential fill ytterli-
gare forbattringar, d& sékrare matning dven kan mojliggéra
snabbladdning och snabbstopp som dkar sékerheten.

Med hjdlp av Insplorions sensorsystem &r det mojligt att mata
direkt i batteriets kemi och darmed f& en betydligt battre
matnoggrannhet én vad som idag ar méjligt med voltmetrisk
matning. Det innebar i praktiken att framtidens fordonsbatte-
rier kan utnyttja upp fill 50 procent mer av sin laddning med
hjalp av Insplorions teknologi, fill i évrigt samma prestanda.
Tester i kommersiellt tillverkade prototyper &terstdr for att av-
goéra hur mycket battre ett batteri kan drivas med Insplorions
sensor, som planeras genomféras inom ett nyligen finansie-
rat EU program. Béattre métning av bdde laddningsstatus och
halsa i batteriet innebdr dessutom till exempel att en lastbil
kan kéra betydligt langre utan att behéva byta batteri och
samtidigt med reducerad risk for driftsstopp.

Insplorion har, tillsammans med forskare vid Chalmers tek-
niska hogskola och Uppsala universitet, kunnat pdvisa att Bo-
lagets teknologi fungerar for att mata laddningsstatus i séval
blybatterier som olika litium-jon batterier.
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Insplorions teknik finns i dag i producerade prototyper och
man vet att den gdr att miniatyrisera och massproducera fill
en kostnad som dr jamférbar med dagens batteristyrsystem.

Marknadsstrategi

Inom batterisensorer arbetar Insplorion med tvd parallella
marknadsstrategier som stéttar varandra. Den ena &r sam-
arbetet med batteritillverkaren AGM Batteries och dess mo-
derbolag AMTE Power Ltd. d&r Bolaget tillsammans med
AGM ska infegrera Insplorions sensor i kommersiella batte-
rier och batteristyrsystem samt férberedas for uppskalning
av produktionen. Projektet |6per under tv& ar och ar i hu-
vudsak finansierat genom Eurostars-programmet med 860
KEUR. AGM Batteries arbetar framst med att hjaglpa kunder
och partners att ta ny batteriteknik till produktion. Bolaget
har ocks& egen produktion av batterier fill nischsegment s&
som industriella verktyg och sportbilar. Genom samarbetet
med AGM Batteries kommer Insplorions teknik implemente-
ras i kommersiella produkter vilket kommer att validera tek-
niken och ge viktiga referenser for Bolagets teknologi inom
batterier.

Parallellt med att ta fram en fardig produkt arbetar Insplorion
med att licensiera ut tekniken till stérre aktérer som kan moj-
liggéra produktion i stora volymer. Insplorion har bland an-
nat ett samarbete med Littelfuse som ar varldsledande inom
kretskortsskydd med avancerade plattformar inom strém-
styrning och sensorteknik och levererar till de flesta aktorer
inom fordon, elektronik och industriprodukter. Samarbetet
syftar till att pdskynda teknikutveckling och marknadsstrategi,
genom bland annat utveckling av fillverkningsprocessers vid
storskalig produktion. Samarbetet innebdr dven att Littelfuse
kan f& exklusivitet, genom licensavtal, for tillverkning om stor-
skalig order for elbilar skulle bli faktum i nartid. Inom sam-
arbetet foljer Littelfuse utvecklingen i Bolagets projekt med
AGM Batteries ndra vilket [6per parallellt.

Tvdrsnittsbild av en battericell med
Insplorions batterisensor, som bestér
av NPS-sensorproben, optisk hardvara
med elektronik och en grdnssnittsenhet
som hanterar kommunikationen mellan
den optiska avldsningsenheten och
batteristyrsystemet.
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Insplorions plats i vardekedjan

Beroende pd marknadsstrategi befinner sig Insplorion p& oli-
ka platser i vardekedjan. Vid en licensaffar med stérre kom-
ponenttillverkare sédsom Littelfuse kommer Insplorion fréamst
aftt tillhandahdlla NPS-sensor prober och en licens fill aktéren
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Inom samarbetet med AGM Batteries befinner sig Insplorion

som sedan produceras komponenter och sdljer till battericell-
tillverkaren. Samarbetet férvéntas innebdra héga volymer

med lagre marginaler.
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l&éngre fram i vardekedjan och sdljer dé istdllet direkt till cell-
tillverkaren. Samarbetet férvéntas innebdra tillverkning av
nischade produkter med I&dga volymer och héga marginaler.
Figuren nedan illustrerar Insplorions plats i vardekedjan.



Historik

Insplorion grundades i januari 2010. Bolagets verksamhet dar
sprunget ur ett affarsutvecklingsprojekt som bedrevs under 2008-
2009 av Encubator AB, eft av Chalmers heldgt bolag for kommer-
sialisering av forskningsprojekt. Under 2010 foérvarvade Insplorion
projektet, inklusive alla rattigheter, av Encubator AB for 300 KSEK.

Forskningen kring nanoplasmoniska partiklar for mattilldmpningar
startades redan under bérjan av 2000-talet i professor Bengt Ka-
semos grupp pd avdelningen for Kemisk fysik vid Chalmers teknis-
ka hogskola. En stor del av det tidiga arbetet leddes av professor
Igor Zoric som arbetade med mattekniken med fokus pd katalys
och vatgaslagring. Utvecklingen av teknologin tog vidare fart med
de tvd& doktorsavhandlingar som Elin Larsson Langhammer och
Christoph Langhammer lade fram under mitten av 2000-talet, dar
teknologin spelade en central roll som i férlangningen ledde fram
till den innovation och det patent som idag &ren huvuddel i Insplo-
rions grundteknologi.

| mars annonserades att utvecklingsprogrammet MULTIMAT - A
multiscale approach to mesostructured material design i stor kon-
kurrens blivit utvalt for finansiering inom EU:s ramprogram Horizon
2020. Programmet pagdr i tre &r och involverar tio universitet och
nio foretag, varav Insplorion och bolaget samarbetspartner Akzo
Nobel var tvé av dessa foretag.

Insplorion genomfér framgdngsrika matningar av laddning i liti-
um-jon batterier med sin sensorteknik. [dag begrdnsas anvéndning-
en av litium-jon-batteriers fulla kapacitet av att en vanlig spdnnings-
matning infe séger ndgot om skadliga reaktioner. Genom effekfivare
matning av laddningsnivéd méjliggérs cirka 15 procents battre kapa-
citetsutnyttjande samtfidigt som teknologin ger en battre Gverblick av
batteriets generella hdlsa i realtid. Insplorion har sedan tidigare upp-
natt motsvarande konceptvalideringsresultat for blybatterier.

| maj deltog Insplorion i tvé sensorprojekt pd massan Innovation Sum-
mit & Expo pd TechConnect World Innovation i Washington DC, USA.
Insplorions batteriprojekt belénades med utmarkelsen “TechConnect
Global Innovation Awardee”. Urvalskriterierna berérde hur stor paver-
kan som innovationen kan ha inom sitt specifika industriomrade.

| juni tilldelades Insplorion fillsammans med Chalmers tekniska
hogskola ett anslag pd 2,8 MSEK av Stiftelsen for miljéstrategisk
forskning (Mistra) inom ramen fér forskningsprogrammet Mistra
Innovation. Medlen anvdandes till att vidareutveckla Insplorions
gassensor for att mata luftkvalitet i varldens storstader.

Tillsammans med Uppsala universitet beviljades Insplorion ett bi-
drag pd 500 KSEK frédn Energimyndigheten via samverkanspro-
grammet "FFl Energi och Milj¢”. Medlen anvandes till att utveckla
och utvardera en fiberoptisk batterisensor baserad pd Insplorions
patenterade NPS-teknologi.

| juli meddelades att Insplorion tillsammans med Andreas Dah-
lin, docent p& avdelningen for Kemi och kemiteknik vid Chalmers
tekniska hogskola, tilldelats 500 KSEK i anslag frdn Chalmers av-
delning for Nanovetenskap och nanoteknik. Medlen anvéndes for
utveckling av sensorer med nano-hal.

Det forsta kompletta instrumentet med tillhérande system sdiljs fill
en referenskund i Nederlénderna. Bolaget byggde upp en kund-
databas genom aft utnyttja Bolagets befintliga vetenskapliga nét-
verk samt genom nérvaro pd ett flertal internationella konferenser.

Under dret pabdrjade Bolaget dven utvecklingen av en ny mat-
cell baserat pd ett efterfrdgat kundbehov. Bolaget kvalitetssakrade
dven instrumentets sensorchip, vilket sdljs som en férbrukningsvara
fill m&tinstrumentet.

Insplorion utvecklar ett matinstrument fillsammans med viktiga
referenskunder samt lanserade en ny modul for matinstrumentet.
Modulen kallas for XNano och sdldes fill ledande referenskunder i
Italien, Sverige, Danmark och Kina.

Under dret fokuserades dven pd ytterligare kvalitetssékring av in-
strument och sensorchips.

| september meddelas att multinationella elkomponentféretaget
Littelfuse investerar cirka 50 KUSD i ett samarbete med Insplorion
och battericellstillverkaren AGM Batteries. Syftet ar att tillverka en
battericell med kommersiella tillverkningsmetoder dar Insplorions
batterisensor integreras. Det &r férsta gdngen som Insplorions
sensor integreras i en kommersiell fillverkningsprocess.

Bolaget tar fram Acoulyte, ett nytt forskningsinstrument for kombi-
nationsmatning med QCM-baserade instrument, som komplette-
rar de nuvarande modellerna X1 och XNano.

I mars lanserar Insplorion tvé nya sensorytor fill instrumentfamil-
jen. Dels en ny helt platt sensor med nedsdnkta nanopartiklar for
Acoulyte, dels en sensor med stérre hdlrum for studier av bland
annat tfransporten av l[dkemedelskandidater genom cellmembran.
Denna utvidgning av Insplorions instrumentsensorer goér att fler
anvandningsomraden och fler kundgrupper kan f& anvéandning av
Insplorions matinstrument.

Insplorions huvudpatent "Sensor Using Localized Surface Plasmon
Resonance (LSPR)” beviljas i Europa och USA. Aven patentet "A
sensor, system, and method for sensing a gas” beviljas i USA.

Projektet LoV-loT ddr Insplorions sensorer ska mdata Goteborgs
stadsluft inleds. Géteborgs Stad har fatt ett anslag pd 12 MSEK av
Vinnova fér att med Infernet of Things (loT) och sensorer utveckla
ett effektivare system fér insamling av information om staders luft-
och vattenkvalitet.

Professor Fredrik Ho6k pd Biologisk fysik, Institutionen for fysik pd
Chalmers tekniska hogskola, blir kund till Insplorion och Acouly-
te-anvéndare inom ett referenscentersamarbete. Ho66k och hans
grupp dr ledande inom drug-delivery-system och inferaktioner
med cellytor. H66k ar éven en av grundarna till Q-Sense och ar
expert pd den akustiska QCM-D-tekniken som Insplorions optiska
NPS-teknik kombineras med via Acoulyte instrumentet. Den gedig-
na kunskapen inom bdde life science och QCM-D goér att Fredrik
Ho6ks grupp kommer att bli ett mycket betydelsefullt referenscenter.



Tre kompletta instrumentsystem sdlj till referenskunder i Kina, Sing-
apore och Tyskland. Sdljprocessen utvecklades ytterligare dar
bland annat kvartalsvisa kampanjer riktades mot specifika appli-
kationsomréaden for Bolagets instrument.

Bolaget tecknade avtal med distributéren Meiwafosis avseende
marknadsbearbetning pd den japanska marknaden.

Bolagets matinstrument CE-mdrktes.

Under hésten identifierades eft behov och intresse inom fordonsin-
dustrin for Insplorions sensorprojekt. Diskussioner pdbérjades med
Volvo Technology AB om att starta ett samarbetsprojekt kring mét-
ning av laddniva i battericeller.

| januari tecknades avtal med distributéren Honoprof avseende
marknadsbearbetning av Kina inklusive Hong Kong.

Forsdljining av ett matinstrument skedde till Najran University i Sau-
diarabien, med Bolagets hittills storsta ordervéarde.

Insplorion beviljades patent p& den japanska marknaden.
| juni listas Insplorions aktier p& AktieTorget.

Vinnova beviljade bidrag till tvé utvecklingsprojekt dar Insplorion
ar involverad. Ett projekt avser en sensorlosning for bilbatterier
(fas tva i projektet) och drivs tillsammans med Volvo och Chalmers
tekniska hogskola. Det andra projektet avser utveckling av vat-
tenreningsfilter med hjdalp av materialet grafen. Projektet drivs av
Insplorion, Akzo Nobel och Chalmers tekniska hégskola.

Insplorion utsedd fill “National Winner” pd European Business
Awards, Europas storsta féretagstavling.

Forstudieprojektet, i samarbete med RISE Acreo, verifierar att det
ar majligt att bygga mycket billiga fiberoptiska sensorsystem som
moter kraven for NPS-batterisensorn. Marknadskartléggningen
har ocksa visat att det fiberoptiska systemet 6ppnar dérren for fler-
talet andra kommersiellt intressanta applikationer inom fill exem-
pel in vivo diagnostik och processindustri. Resultaten fran projektet
kommer anvéndas i framtida utveckling, speciellt for batterisen-
sorn men ocksé for andra fiberbaserade sensortilldmpningar.

Insplorion och Leading Light inleder samarbete fér marknadsintro-
duktion av smarta belysningssystem med luftkvalitetssensorer. Le-
ading Light sdljer smarta belysningssystem till stdder och kommu-
ner som minskar miljépdverkan genom effektiv energihantering fér
gatubelysning och andra publika belysningslésningar.

Bolaget sdljer ett komplett instrumentsystem fill en referenskund i
USA. Distributérsnatverket utékades med Hucom Systems som dist-
ributér for Sydkorea.

Bolaget lanserade under dret XNano 2, en uppgradering baserad
pd feedback fradn Bolagets tidiga kunder.

Till foljd av samarbetet med Volvo Technology AB ansékte Insplo-
rion om ett patent for batteridvervakning baserat pd Bolagets tek-
nologi. Fér att underlatta for sé kallad mjuk finansiering av sensor-
system bildades ett helagt dotterbolag, Insplorion Sensor Systems
AB. Doftterbolaget star dven som dgare till de patentansékningar
som dr relaterade till sensorsystem. Under hésten beviljades Bola-
gets samarbetspartner, Chalmers tekniska hégskola, ett anslag pa
500 KSEK fradn Energimyndighetens batterifond fér att méta och
erhdlla konceptvalideirng inom batteridvervakning. Mé&tningarna
boérjade genomféras i samarbete med Chalmers tekniska hégsko-
la och Volvo Technology AB.

Insplorion tecknade avtal med distributéren LOT-QuantumDesign
GmbH avseende instrumentforsaljning i Tyskland och Osterrike.
LOT-Quantum- Design har i éver 45 &r varit en av de ledande eu-
ropeiska distributérerna av hégteknologiska instrument for veten-
skaplig, akademisk och industriell forskning. Distributéren har cirka
140 anstdllda i sin europeiska organisation.

| december tecknade Bolaget eft distributérsavtal med Paralab
avseende instrumentférsdljning i Portugal. Paralab har sedan 1992
bedrivit forsaljning och support av vetenskaplig utrustning och ar
Portugals stérsta distributér inom detta omrdde.

Bolaget salde etft nedskalat XNano 2-system fill Chalmers tekniska
hoégskola, avseende Andreas Dahlin, docent vid avdelning fér Bio-
nanofotonik inom institutionen fér Kemi och kemiteknik p& Chal-
mers tekniska hogskola.

Mistra Innovationsprojektet som bérjade 2016 ddar Insplorions
NOx-sensor utvecklats, utékas nu med finansiering om 178 000
SEK i eft delprojekt for att underséka forutsattningar och anpassa
dagens NOx-sensor fér anvéndning inom fordonskontroll (bilprov-
ning). Stenhgj Sverige AB, som dr partner i projektet, utvecklar gas-
och rékanalysatorer fér bilverkstéder och bilprovningar.

Insplorion vann, tillsammans med Omnio, ABB SynerlLeap Spring-
board 2019, ABB:s innovationsutvecklingsnav. Samarbetet med
ABB utvecklas genom ett gemensamt projekt bekostat av ABB med
30 000 USD som ska underséka processévervakning primart for
vattenrening. Insplorion vinner ocksd kontor hos Synerleap, centralt
i Vasterds, med direkt access till ABB:s organisation. | samarbetet
&r dven andra omréden av intresse, forutom tidigare batterisensor
ocksd olika typer av gasmatningar, exempelvis vatgas.
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Utvald historisk finansiell information

| detta avsnitt presenteras utvald historisk finansiell information i sammandrag fér Insplorion avseende rd-
kenskapsdren 2017 och 2018, samt perioden 1januari — 31 mars 2019 med jémférelsesiffror fér motsvarande

period 2018.

Informationen fér rékenskapsdren 2017 och 2018 dr hdmtad frdn Bolagets reviderade drsredovisningar
medan informationen fér perioden 1 januari - 31 mars 2019 med jamférelsesiffror fér motsvarande period
2018 &r hamtad frén Bolagets delérsrapport fér perioden januari - mars 2019. Arsredovisningar och del-
&rsrapporten har uppréttats i enlighet med &rsredovisningslagen samt BENAR 2012:1 Arsredovisning och

koncernredovisning (K3). Deldrsrapporten har inte granskats av Bolagets revisor.

Nedanstdende sammandrag av Bolagets rdkenskaper bér Idsas tillsammans med avsnittet "Kommentarer
till den finansiella utvecklingen” och Bolagets reviderade drsredovisningar tér rékenskapsdren 2018 och 2017
samt deldrsrapporten fér perioden januari — mars 2019, inklusive tillhérande noter och revisionsberdttelser.

Koncernens resultatrdkning i sammandrag

Belopp i KSEK

Rérelsens intdkter
Nettoomsdattning

Aktiverat arbete for egen rakning
Ovriga rérelseintakter

Summa roérelsens intdkter

Rérelsens kostnader
Ravaror och férndédenheter
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Av- och nedskrivningar p& materiella och immateriella
anlaggningstillgdngar

Summa rérelsens kostnader
Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Rantekostnader och liknande resultatposter

Summa resultat fran finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

Skatt p& periodens resultat

Periodens resultat

1januari - 31 mars

2019

Ej reviderat

815
7
937

-1545
-1476

-59

-3082

-2146

-60

-60

-2 206

-2 206

2018

Ej reviderat

56
273
12
441

-1030
-1140

-43

-2213

-1772

-1832

1januari - 31 december

2018

Reviderat

2502
2138
366
5007

-370
-6 337
-5 374

-248

-12 329

-7 322

-254

-254

-7 576

-7 576

2017

Reviderat

812
1143
1344
3299

-154
-3 919
-3967

-172

-8 212

-4 914

-263

-263

-5176
-1

-5177
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Koncernens balansrdkning i sammandrag

2019
Belopp i KSEK Ej reviderat
TILLGANGAR
Tecknat men ej inbetalt kapital -
Anléggningstillgangar
Immateriella anléggningstillgdngar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 6 555
Koncessioner, patent, licenser, varumdrken m m 2 434
Summa immateriella anlédggningstillgdngar 8989
Materiella anléggningstillgdngar
Maskiner och andra tekniska anlédggningar 370
Inventarier, verktyg och installationer 0
Summa materiella anléggningstillgdngar 370
Summa anléggningstillgdngar 9 359
Omsdttningstillgdngar
Varulager m m
Varor under fillverkning 593
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 746
Aktuella skattefordringar 104
Ovriga fordringar 199
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 469
Kassa och bank 5828
Summa omsdttningstillgéngar 7 939

SUMMA TILLGANGAR 17 298

31 mars
2018

Ej reviderat

4 0M

2148

6160

10

m

6 271

685

343
36
133
275
14 518

15 991

22 262

2018

Reviderat

259

5774

2434

8 208

313

313

8 521

449

1161

85

149

388

6 925

9156

17 936

31 december
2017

Reviderat

3772

2 064

5836

18

121

5957

489

350

268
378

7 628

9NM7

15 074
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Koncernens balansrdkning i sammandrag forts.

31mars 31 december

2019 2018 2018 2017
Belopp i KSEK Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1070 991 1060 982
Fond for utvecklingsutgifter 0 2623 0 2 350
Ovrigt tillskjutet kapital 39 878 32286 38 970 31195
Balanserade vinstmedel -31387 -26 434 -23 812 -20 984
Periodens resultat -2206 -1832 -7 576 -5177
Summa eget kapital 7 355 7634 8 642 8366
Skulder
Langfristiga skulder
Skulder fill kreditinstitut 5446 12 871 6 446 4770
Summa langfristiga skulder 5446 12 871 6 446 4770
Kortfristiga skulder
Skulder fill kreditinstitut 167 124 167 124
Leverantérsskulder 799 607 730 733
Ovriga skulder 81 61 83 67
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 3450 964 1868 1014
Summa kortfristiga skulder 4 498 1757 2 848 1938

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 17 298 22 262 17 936 15 074
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Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag

1januari - 31 mars

2019 2018
Belopp i KSEK Ej reviderat Ej reviderat
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -2146 -1772
Justering for poster som inte ingdr i kassaflédet, mm 59 43
Rantekostnader och liknande resultatposter -60 -60
2 s
Kassafléde fran féréindringar av rérelsekapital
Okning/minskning varulager -144 -195
Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar 265 213
Okning/minskning évriga kortfristiga rérelseskulder 1568 -182
Kassaflode fran foréndring i rérelsekapital 1689 -164
Kassafléde fran den I8pande verksamheten -458 -1953
Investeringsverksamheten
Forvarv av anlédggningstillgdngar -815 -273
Forvarv av koncessioner, patent, licenser m m 0 -84
Férvary av maskiner och andra tekniska anléggningar -82 0
Fc:jrsc'jljning av maskiner och andra tekniska anlagg- 0 0
ningar
Kassafléde fran investeringsverksamheten -897 -358
Finansieringsverksamheten
Upptagna l&n 0 10 000
Amortering och konvertering av l&n 0 -1899
Nyemission i form av akfieteckning av teckningsoptioner 259 1100
Aktieteckning av teckningsoptioner 0 0
Optionsprogram 0 0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 259 9 201
Féréandring av likvida medel -1097 6 890
Likvida medel vid periodens bérjan 6 925 7 628
Likvida medel vid periodens slut 5828 14 518

1januari - 31 december

2018

Reviderat

-7 337
248
-239

-7 328

41
-782
910
168

-7 160

-2187
-370
-305

49

-2 812

10 000
-8 324
7 534

59
9 269

-703
7 628
6 925

2017

Reviderat

-4 914
171
-263

-5005

-337
-139
618
143

-4 863

-1143

-710
-57

152

-1760

-135

3141

3006

-3617

11245
7 628
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Koncernens nyckeltal

En del av de nyckeltal som presenteras nedan ar inte definierade enligt Insplorions filldémpade redovisningsregler for finansiell
rapportering. Insplorion bedémer att nyckeltalen ger en battre forstdelse for Bolagets ekonomiska trender. Nyckeltalen, sGsom
Insplorion har definierat dessa, bor inte jamféras med andra bolags nyckeltal som har samma bendmning dé definitionerna kan
skilja sig &t. Nyckeltalen i nedan tabell har inte reviderats.

1januari - 31 mars 1januari - 31 december

2019 2018 2018 2017

Soliditet', % 42,5 34,3 48,2 55,5
Antal aktier vid periodens utgéng, st 7132 362 6 608 212 7 064 083 6 548 481
Genomsnittligt antal aktier, st 7120788 6 576 938 6 816 022 6 408 689
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, st 7240788 6 610 438 6 936 730 6 581981
Resultat per aktie, SEK -0,31 -0,28 -1 -0,81
Utdelning per aktie, SEK 0 0 0 0
Medelantal anstallda, st 8 6 7 6

" Alternativt nyckeltal

Definition av alternativt nyckeltal

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutning (totala tillgdngar). Nyckeltalet inkluderas fér att ge investerare en bild av hur stor del av
finansieringen som kommer frén eget kapital respektive extern finansiering. Bolaget anser vidare att nyckeltalet ger investerare en
bild av Bolagets finansiella stabilitet och férmdga att klara sig pd langre sikt.
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Nedanstdende kommentarer till den finansiella utvecklingen avser 1 januari — 31 mars 2019 med jagmférel-
sesiffror f6r 2018 samt rékenskapsdren 2018 och 2017 Informationen ska ldsas tillsammans med avsnittet
"Utvald historisk finansiell information”. Siffror inom parantes avser motsvarande period féregdende dr.

Intakter och resultat

Jamférelse mellan perioderna januari till mars
2019 och januari till mars 2018

Under perioden 1 januari till 31 mars 2019 uppgick nettoom-
sattningen fill 5 KSEK (56), och avsdag forsdljning av forsk-
ningsinstrument. Totala intdkter uppgick till 937 KSEK (441),
och avsag huvudsakligen aktiverat arbete fér egen rakning.

Rorelsens kostnader uppgick till 3 082 KSEK (2 213) och av-
sdg huvudsakligen personalkostnader och &vriga externa
kostnader. Okningen av rérelsens kostnader beror dels pa att
Insplorion har flera anstallda, dels p& dkade externa tjénster
kopplade fill Bolagets utvecklingsarbete. Rérelseresultatet for
perioden uppgick till -2 146 KSEK (-1 772). Resultat frén finan-
siella poster uppgick till -60 KSEK (-60). Periodens skatt upp-
gick till O KSEK (0). Periodens resultat uppgick darmed fill -2
206 KSEK (-1832).

Jamférelse mellan perioderna januari till decem-
ber 2018 och januari till december 2017

Under perioden 1 januari fill 31 december 2018 uppgick net-
toomsattningen till 2 502 KSEK (812), och avsdg forsaljning av
forskningsinstrument. Aktiverat arbete for egen rékning upp-
gick till 2138 KSEK (1143). Totala intakter uppgick till 5 007 KSEK
(3299). Okningen beror framst pd fler salda forskningsinstru-
ment samt dkat aktiverat arbete fér egen rékning.

Rorelsens kostnader uppgick till 12 329 KSEK (8 212) och avsag
huvudsakligen 6vriga externa kostnader och personalkost-
nader. De 6kade rérelsekostnaderna beror dels pé att Insplo-
rion har anstallt fler, dels p& dkade externa tjanster kopplade
till Bolagets utvecklingsarbete. Rérelseresultatet for perioden
uppgick till -7 323 KSEK (-4 913), dar det lagre rorelseresultat
framst forklaras av hégre rérelsekostnader. Resultat frén rén-
tekostnader och liknande resultatposter uppgick till 254 KSEK
(263). Periodens skatt uppgick till 0 KSEK (0). Periodens resul-
tat uppgick till -7 576 KSEK (-5 177).

Finansiella stallning

Jamfoérelse mellan perioderna januari till mars
2019 och januari till mars 2018

Insplorions balansomslutning uppgick per den 31 mars 2019
till 17 298 KSEK (22 262). Totala anlaggningstillgdngar uppgick
till 9 359 KSEK (6 271), och utgjordes framst av immateriella
anlaggningstillgdngar i form av balanserade utgifter for ut-
vecklingsarbeten. Bolagets omsdattningstillgdngar uppgick fill
7 939 KSEK (15 991), och utgjordes framst av kassa och bank
om 5 828 KSEK (14 518).

Insplorions egna kapital uppgick per den 31 mars 2019 fill
7 355 KSEK (7 634). Langfristiga skulder uppgick till 5 446 KSEK
(12 871), och avsdg skulder till kreditinstitut. Kortfristiga skulder
uppgick till 4 498 KSEK (1757) och utgjordes framst av upplup-
na kostnader och férutbetalda intékter om 3 450 KSEK (964).

Jamforelse mellan perioderna januari till decem-
ber 2018 och januari till december 2017

Insplorions balansomslutning uppgick fill 77 936 KSEK (15 074)
per den 31 december 2018. Totala anlédggningstillgéngar
uppgick fill 8 521 KSEK (5 957), och utgjordes framst av imma-
teriella anlédggningstillgdngar i form av balanserade utgif-
ter for utvecklingsarbeten och koncessioner, patent, licenser
och varumadrken. Bolagets omsdattningstillgdngar uppgick till
9156 KSEK (9 117), och utgjordes frémst av kassa och bank.

Insplorions egna kapital uppgick per den 31 december 2018
till 8 642 KSEK (8 366). Langfristiga skulder utgjordes av skul-
der till kreditinstitut och uppgick till 6 446 KSEK (4 770), en k-
ning med 1 676 KSEK. Kortfristiga skulder uppgick till 2 848
KSEK (1 938), och bestod fradmst av upplupna kostnader och
férutbetalda intakter.

Kassafléde

Jamférelse mellan perioderna januari till mars
2019 och januari fill mars 2018

Under perioden 1 januari till 31 mars 2019 uppgick kassaflo-
det frdn den I6pande verksamheten fore forandringar av ré-
relsekapital till -2 147 KSEK (-1 789). Kassaflodeseffekten fran
férandringar av rérelsekapital uppgick till 1 689 KSEK (-164).
Kassaflode fran den I16pande verksamheten uppgick darmed
till ~458 KSEK (-1 953).

Kassaflode anvant fill investeringar uppgick till -897 KSEK
(-358) under samma period och avsdg huvudsakligen in-
vesteringar i immateriella anlaggningstillgdngar i form av
aktiverad utveckling av sensorer for luftkvalitet och batterier.
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 259
KSEK (9 201), och avsag nyemission i form av akfieteckning av
teckningsoptioner. Kassaflodet for perioden uppgick darmed
till -1 097 KSEK (6 890).

Jamférelse mellan perioderna januari till decem-
ber 2018 och januari till december 2017

Under perioden 1 januari till den 31 december 2018 uppgick
kassaflodet frdn den [6pande verksamheten fore forandring-
ar av rorelsekapital till -7 328 KSEK (-5 005). Kassaflodeseffek-
ten fran forandringar av rérelsekapital uppgick fill 168 KSEK
(143). Kassaflode fradn den I6pande verksamheten uppgick
darmed till -7 160 KSEK (-4 863). Det 6kade negativa kassaflo-
det forklaras av det lagre rérelseresultatet.

Kassafléde anvant till investeringar uppgick till -2 813 KSEK (-1
760), och avsdg framst investeringar i immateriella anlédgg-
ningstillgdngar i form av balanserade utgifter for utvecklings-
arbeten samt koncessioner, patent, licenser och varumdrken.
Kassaflodet frdn finansieringsverksamheten uppgick fill 9 269
KSEK (3 006), och bestod av upptaget I&dn om 10 000 KSEK,
amortering av 1dn om 8 324 KSEK samt nyemission av akfier
om 7 534 KSEK. Kassaflédet for perioden uppgick dérmed till
703 KSEK (-3 617).
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Vasentliga hdndelser under perioden som den
historiska finansiella informationen omfattar

2017

Insplorion sdljer en andra Insplorion Acoulyte modul till
School of Materials Science and Engineering, Nanyang
Technological University, Singapore.

Insplorion lanserar tv& nya sensorytor till sin instru-
mentfamilj. Dels en ny helt platt sensor med nedsénk-
ta nanopartiklar fér Acoulyte, dels en sensor med stérre
halrum for studier av bland annat transporten av lake-
medelskandidater genom cellmembran. Utvidgningen
av Insplorions instrumentsensorer gér att fler anvéand-
ningsomrdaden och fler kundgrupper kan f& anvandning
av matinstrumenten.

Insplorions huvudpatent "Sensor Using Localized Surfa-
ce Plasmon Resonance (LSPR)” och gassensorpatentet
"A sensor, system, and method for sensing a gas” beviljas
av amerikanska patentverket, USPTO.

Insplorions huvudpatent "Sensor Using Localized Surfa-
ce Plasmon Resonance (LSPR)” beviljas av europeiska
patentverket, EPO. Patentet valideras i Tyskland, Frank-
rike, Italien, Sverige, Nederlédnderna och Storbritannien.

Samarbetet LoV-loT (Luft och vatten med Internet of
Things) inleds med Goteborgs Stad dar Insplorions
sensorer ska mata Goteborgs stadsluft genom en vast-
svensk Internet of Things-hub. Géteborgs Stad leder en
grupp med 14 parter, dar Insplorion ingdr, som har fatt
ett anslag pd 12 MSEK av Vinnova fér att med Internet of
Things (loT) och sensorer utveckla ett effektivare system
for insamling av information om staders luft- och vat-
tenkvalitet.

Insplorion och RISE tilldelas 350 KSEK av Vinnova for vi-
dare miniatyrisering av batterisensorn.

Insplorion filldelas 500 KSEK av Vinnova fér att under-
soka mojligheten att anvénda Insplorions teknik vid vat-
tenrening.

Insplorion tecknar eft avtal om en finansieringslésning
om upp till 60 MSEK. Kapitaltillskottet ska anvandas ftill
accelererad kommersialisering av Bolagets batterisen-
sor. Transaktionen sker genom utgivning av konvertibler
med tillhérande teckningsoptioner i flera steg, s& kallade
trancher, 6ver 36 mdanader.

Insplorions kinesiska distributér Honoprof sdljer Acouly-
te-instrument till Chinese Academy of Sciences (CAS) i
Peking.

2018

EU-organisationen Era-Net Smart Energy Systems be-
viljar projektet Adaptive Control of Energy System (ACES)
ndastan 10 MSEK fér atft utveckla och demonstrera ny
utrustning fér matning och styrning genom adaptiva
optimeringsalgoritmer fér energilagring. Elva olika sam-
arbetspartners frén bdde industrin och akademin frén
Sverige, Norge och Tyskland, inklusive Fraunhofer IFF, Va-
nerenergi, ABB Power Grids och Insplorion, kommer att
bygga fyra olika demonstrationsanlaggningar. Insplo-
rion finansieras med drygt 0,6 MSEK inom projektet for
att integrera batterisensorn i batterilagringssystem och
optimera signal- och styrsystemen.

Insplorion sdljer X1-system fill Southern University of Sci-
ence and Technology (SUST) i Kina med ett ordervarde
p& omkring 1 MSEK.

Vinnova beviljar Insplorions projekt "Development of a
Nano-Plasmonic Fiber Optic Sensing Platform for Batte-
ry Monitoring" med 1,7 MSEK inom Smartare Elektronik-
system-programmet. Projektet foljer de framgdangsrika
resultaten fran forstudien finansierad av samma pro-
gram kring storskalig produktion och miniatyrisering av
batterisensorn.

Insplorion saljer ett XNano-system till Shanghai Acade-
my of Agricultural Sciences (SAAS) i Kina med ett order-
varde p&d omkring 0,5 MSEK.

Insplorion tecknar ett samarbetsavtal med Littelfuse Inc.
for Insplorions patenterade batterisensorteknologi Na-
noplasmonic Sensing. Syftet med samarbetet &r dkade
marknadsaktiviteter och teknisk utveckling fér att pa-
skynda utvecklingen av denna innovativa batterisensor-
teknik for bilindustrin.

Energimyndigheten anslar 2 MSEK till Insplorions batte-
risensorutveckling.

Insplorion saljer ett XNano-system med en Acoulyte-ad-
on till professor Souhir Boujday vid LRS, Sorbonne Uni-
versity i Paris, som blir ett referenscenter for Insplorion.
Ordervardet ar omkring 0,5 MSEK.

2019

Insplorions ansékan om finansiering av batterisensor-
projektet, "INBAT Sensing", har godkants och kommer att
finansieras med 860 KEUR. Ungefdr 60 procent av bidra-
get riktar sig till Insplorion déar AGM Batteries mottar den
andra delen. Inom projektet med en total budget pd 1,6
MEUR kommer InBAT-sensorn att implementeras i fullt
fungerande batteripaket, inklusive integration och styr-
ning med ett batteristyrsystem (BMS).
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Kapitalstruktur och annan finansiell information

Eget kapital och skulder
KSEK

Kortfristiga rantebdrande skulder
Mot borgen

Mot sékerhet

Blancokrediter

Summa kortfristiga rdntebdrande skulder

Langfristiga skulder
Mot borgen

Mot sdkerhet
Blancokrediter

Summa langfristiga réntebarande skulder

Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt fillskjutet kapital

Reserver

Balanserat resultat inkl. periodens resultat

Summa eget kapital

Summa eget kapital och rénteb&rande skulder

Nettoskuldsattning
KSEK

A Kassa

Andra likvida medel?

O @

Latt realiserade vardepapper

Summa likviditet (A+B+C)

lw)

E Kortfristiga rénteb&rande fordringar

F Kortfristiga skulder till kreditinstitut
G Kortfristiga del av langfristiga 1&n
H Andra kortfristiga rédntebdrande skulder

| Kortfristig skuldséttning (F+G+H)

—

Netto kortfristig skuldsattning (I1-E-D)
Langfristiga skulder fill kreditinstitut
Emitterade obligationer

Andra langfristiga rantebdarande skulder

Langfristig skuldsattning (K+L+M)

Zzl_ﬁ

O Nettoskuldsattning (J+N)

2 Pantsatta medel p& bankkonto.

31mars 2019

167
167

4 646
4 646

1070
39 878
0

-33 593
7 355

12168

31 mars 2019
5828

50

0

5878

167

167

-57M
4 646

4 646

-1065

Eget kapital och skulder

| tabellen Eget kapital och skulder sammanfattas Bolagets
kapitalstruktur per den 31 mars 2019. Eget kapital uppgick till 7
355 KSEK, varav aktfiekapital uppgick till 1 070 KSEK. Réntebd-
rande skulder summerades till 4 813 KSEK varav l&ngfristiga
skulder uppgick till 4 646 KSEK och kortfristiga skulder sum-
merades till 167 KSEK.

Det finns inga begréansningar i anvéndningen av kapital, som
direkt eller indirekt, vasentligt pdaverkat eller skulle kunna pd-
verka Bolagets verksamhet.

Nettoskuldsattning

| tabellen Nettoskuldséttning sammanfattas Bolagets net-
toskuldsattning per den 31 mars 2019. Observera att tabellen
enbart inkluderar réntebdrande skulder. Likvida medel upp-
gick till 5 878 KSEK, kortfristiga réintebdrande skulder om 167
KSEK, langfristiga rantebdrande skulder om 4 646 KSEK och
darmed en nettoskuldsattning om -1 065 KSEK. En negativ
nettoskuldsattning innebdr att Bolaget har en nettokassa.

Eventualférpliktelser
Per dagen for Prospektet har Bolaget inga eventualférpliktel-
ser eller indirekt skuldsattning.

Uttalande angdende rérelsekapital

Det befintliga rérelsekapitalet ar enligt Bolagets bedémning
infe fillrackligt for den planerade verksamhetens aktuella be-
hov fér den kommande tolvmdanadersperioden. Bolagets lik-
viditetsprognos éver kassafléden, tillsammans med tillgéngli-
ga likvida medel, indikerar att det tillgangliga rérelsekapitalet
i december 2019 berdknas vara férbrukat och att underskot-
tet uppgar till 3 MSEK under de kommande tolv ménaderna.

Styrelsen i Insplorion har, med stéd av bemyndigande frén
arsstdmman 10 april 2019, beslutat att genomféra Foretra-
desemissionen, vilken uppgdr fill 33,1 MSEK fére emissions-
kostnader som bedéms uppgd till cirka 3,7 MSEK. Nettolik-
viden om 29,4 MSEK beddms av Bolaget som tillréickligt for
att fillgodose Bolagets rérelsekapitalbehov for de kommande
24-30 mdénaderna.

| samband med Féretrédesemissionen har ett antal aktiediga-
re, inklusive Bolagets verkstallande direktdr och styrelse, atagit
sig att teckna for hela eller delar av sin respektive dgarandel
i Foretrddesemissionen om cirka 4,5 MSEK. Ett antal befintliga
aktiedgare har ingatt avtal om att vederlagsfritt dverlata dver-
skjutande teckningsrdatter till Erik Penser Bank. Erik Penser Bank
har i sin tur &tagit sig att vederlagsfritt Gverldta teckningsrat-
terna till ett antal kunder i banken och befintliga aktiedgare,
vilka har ingdtt avtal om att nyttja dessa teckningsratter for
teckning i Foretradesemissionen, motsvarande cirka 3,7 MSEK.
Totalt uppgdr ingdngna teckningsfoérbindelser fill cirka 8,2
MSEK, motsvarande cirka 25 procent av Féretrddesemissio-
nen. Det utgdr ingen ersattning for de aktiedgare och externa
investerare som ingdtt teckningsférbindelser.

Vidare har Bolaget ingdtt avtal med befintliga aktiedgare och
externa investerare om emissionsgarantier uppgdende till 21,6
MSEK, motsvarande cirka 65 procent av Féretrédesemissionen.
Kontant provision utgdr enligt garantiavtalen om 7 procent p&
garanterat belopp. Sammantaget omfattas Foretréddesemis-
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sionen ddrmed av teckningsférbindelser och garantidtagand-
en uppgdende till fotalt cirka 29,8 MSEK, motsvarande cirka 90
procent av Erbjudandet. Dessa dtaganden dr emellertid inte
sakerstallda genom pantsattning, spdrrmedel eller liknande
arrangemang.

For det fall Foretrddesemissionen inte skulle fulltecknas och
de parter som ingdtt tecknings- och garantiférbindelser inte
skulle uppfylla sina dtaganden kommer Bolaget att undersé-
ka andra finansieringsmajligheter, alternativt driva verksam-
heten i mer ldngsam takt an planerat, till dess att ytterligare
kapital kan anskaffas. Fér det fall samtliga alternativa finan-
sieringsmajligheter skulle misslyckas, finns en risk att Bolaget
i vasentlig grad skulle tvingas revidera gdéllande utvecklings-
planer, vilket skulle kunna péverka Bolagets ftillvéxt negativt,
att Bolaget forsatts i rekonstruktion, eller i vérsta fall konkurs.

Tillgéngar

Immateriella anldggningstillgdngar

Bolagets immateriella anldggningstillgdngar bestar av inter-
na och externa utvecklingskostnader fér att utveckla Bolagets
sensorer for diverse olika applikationer. Immateriella anlagg-
ningstillgdngar uppgick per den 31 mars 2019 till 8 989 KSEK.

Materiella anlédggningstillgdngar

Bolagets materiella anlaggningstillgdngar bestar av Labb-
verktyg och demoinstrument. Immateriella anlaggningstill-
gdngar uppgick per den 31 mars 2019 fill 370 KSEK.

Investeringar

Under 2017 uppgick de totala investeringarna fill 1 910 KSEK,
och avsdg investeringar i immateriella anlédggningstillgéngar
om 1853 KSEK i form av balanserade utgifter for utvecklings-
arbeten samt koncessioner, patent, licenser och varumdarken
och materiella anlédggningstillgdngar om 57 KSEK i form av
maskiner och andra tekniska anlédggningar.

Under 2018 uppgick de totala investeringarna till 2 813 KSEK,
och avsdg investeringar i immateriella anléggningstillgéngar
om 2 508 KSEK i form av balanserade utgifter fér utvecklings-
arbeten samt koncessioner, patent, licenser och varumdérken
och materiella anladggningstillgdngar om 305 KSEK i form av
maskiner och andra tekniska anlédggningar.

Under 2019 fram till Prospektets daterande uppgick investe-
ringar fill 1121 KSEK, och avsdg investeringar i immateriella
anlaggningstillgdngar om 1 039 KSEK fradmst i form av ak-
tiverad utveckling av sensorer for luftkvalitet och batterier
med mera och materiella anldggningstillgdngar om 82 KSEK
i form av labbverktyg och demoinstrument.

Pagdende investeringar och dtaganden om
framtida investeringar

Bolaget har, vid tidpunkten fér Prospektets avgivande, inga
huvudsakliga pdgdende investeringar som Bolaget gjort
klara Gtaganden om. Bolagets styrelse och ledning har ata-
git sig att motfinansiera Eurostars-programmet, om totalt 5
MSEK, fordelat p& 1,5 MSEK under maj - december 2019, 2,5
MSEK under 2020 samt 1 MSEK under 2021.
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Tendenser och framtidsutsikter

Férorenad luft ar idag en av de stérsta miljdorsakade hdals-
oriskerna och dr ett véixande globalt problem. Dagens meto-
der for att mata luftkvalitet &r dyra och otympliga, vilket gor
dem ofillréickliga for geografiskt tat évervakning. Efterfrédgan
pd luftkvalitetsévervakning till lagre kostnader drivs bland
annat av initiativ frén publika aktérer och 6kad medvetenhet
kring miljo- och hdalsoeffekter.

Batterier ar en stor del av den pdgdende évergdngen till for-
nybara energikdllor, sarskilt inom fordon och energilagring.
Sensorer som pd en molekyldr nivd mater laddningen inuti
batterier mojliggdér noggrannare évervakning och styrning
av batterierna, vilket 6kar energitillgénglighet, effekttillgang,
laddningshastighet och minskad explosionsrisk. Okning av
batteriers effektivitet ar viktigt for att mojliggéra snabb och
effektiv lagring av férnybar energi.

Generella trender som driver marknaderna dar Insplorion
verkar ar ékande miljéféroreningar med behov av att mata
luftkvalitet och évergd till fornybara energikdllor samt utveck-
lingen av smarta stéder och Internet of Things.

Utéver ovan har Insplorion fér ndrvarande ingen information
om tendenser, osdkerhetsfaktorer, potentiella fordringar el-
ler andra krav, Gtaganden eller héndelser som skulle kunna
komma att ha en vasentligt inverkan pé Bolagets afférsut-
sikter. Insplorion k&nner inte till ndgra offentliga, ekonomiska,
skattepolitiska, penningpolitiska eller andra politiska dtgarder
som, direkt eller indirekt, vésentligt pdverkat eller skulle kunna
pdaverka Bolagets verksamhet.

Vasentliga hdndelser efter den senaste

rapportperiodens utgdng

«  Mistra Innovationsprojekt som bérjade 2016, dar Insplo-
rions NOx-sensor utvecklats, utékas med finansiering
om omkring 0,2 MSEK i ett delprojekt for att undersé-
ka forutsattningar och anpassa dagens NOx-sensor for
anvdndning inom fordonskontroll (bilprovning). Stenhg;j
Sverige AB, som dr partner i projektet, utvecklar gas- och
rokanalysatorer for bilverkstéder och bilprovningar.

Utéver ovan har det inte skett ndgon vasentlig férandring av
Bolagets finansiella stdllning eller stallning pd marknaden
sedan den 31 mars 2019.
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Aktier, aktiekapital och dgarférhallanden

Aktier och aktiekapital

Fére Foretrddesemissionen uppgdr aktiekapitalet i Bolaget
till 1 078 809,78 SEK och férdelas p& 7 192 063 aktier, envar
med ett kvotvarde om cirka 0,15 SEK. Bolaget har endast ett
aktieslag. Bolagets aktiekapital skall utgéra légst 500 000,00
SEK och hégst 2 000 000,00 SEK. Antal aktier skall utgéra lagst
3500 000 aktier och hégst 14 000 000 aktier. Aktierna &r de-
nominerade i SEK och har emitterats i enlighet med bestam-
melserna i aktiebolagslagen (2005:551).

Bolaget &r anslutet till Euroclears kontobaserade vérdepap-
perssystem, varfér inga fysiska aktiebrev utfardas. Samtliga
till aktien knutna rattigheter tillkommer den som &r registre-
rad i den av Euroclear férda aktieboken. Samtliga aktier ér
emitterade och fullt inbetalda. Varje aktie berdattigar till en (1)
rost pd Bolagets bolagsstdmma. Varje réstberdttigad aktie-
agare far vid bolagsstdmma résta for fulla antalet av denne
&gda och foretradda aktier. Aktiedgare har normalt féretra-
desratt till teckning av nya akfier, teckningsoptioner och kon-
vertibla skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen, sé&vida
inte bolagsstdmman eller styrelsen med stéd av bolagsstém-
mans bemyndigande beslutar om avvikelse frédn aktiedgar-
nas foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgdngar och
vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har akfiedgare
ratt till andel av éverskott i férhdllande till det antal aktier som
aktiedgaren innehar. Inga begransningar féreligger avseen-
de aktiernas éverlatbarhet.

Bemyndigande

Vid &rsstémman 2019 beslutades att bemyndiga styrelsen att,
langst intill tiden for nasta drsstdmma och vid ett eller flera
tillfallen och med eller utan féretradesratt for aktiedgarna,
besluta om emission av nya aktier, teckningsoptioner och/
eller konvertibler, dock att sddan emission inte far medféra
att Bolagets aktiekapital éverstiger Bolagets hogsta tillatna
aktiekapital enligt bolagsordningen. For det fall emission sker
med avvikelse fradn aktiedgarnas foéretradesratt far sam-
manlagt hégst sé& mdnga aktier kunna ges ut vid nyemis-
sion av aktier och/eller vid konvertering av konvertibler och/
eller vid utnyttjande av teckningsoptioner som motsvarar 20
procent av det totala antalet utestdende aktier i bolaget vid
tidpunkten for styrelsens beslut om riktad emission med stéd
av bemyndigandet (vilket inte férhindrar att teckningsoptio-
ner eller konvertibler férenas med omrdkningsvillkor som om
de tilldmpas kan resultera i ett annat antal aktier). Genom
beslut med stéd av bemyndigandet, dér emission sker utan
avvikelse fradn aktiedgarnas féretradesratt, finns ingen sddan
begrdansning. Emissionsbeslutet ska dven kunna fattas med
bestdmmelser om apport, kvittning eller annat villkor.

Ovrigt

Bolagets aktier ar inte foremal for erbjudande som lémnats
till féljid av budplikt, inlésenratt eller |6sningsskyldighet. Det
har inte forekommit négra offentliga uppképserbjudanden
betraffande Bolagets aktier under innevarande eller férega-
ende rakenskapsar.

Central vardepappersforvaring

Insplorion &r anslutet till Euroclears kontobaserade vér-
depapperssystem enligt lagen (1998:1479) om vdrdepap-
perscentraler och kontoféring av finansiella instrument. Av
denna anledning utférdas inga fysiska aktiebrev, eftersom
kontoféringen och registrering av aktierna sker av Eurocle-
ar i det elektroniska avstdmningsregistret. AktieGgare som ar
inford i aktieboken och antecknad i avstadmningsregistret ar
berattigad till samtliga aktierelaterade rattigheter. Aktien har
ISIN-kod SE0006994943 och kortnamn INSP.

Utdelningspolicy och utdelning

Eftersom Bolagets intdkter hittills varit begrénsade och ingen
vinst dnnu genererats har frégan om vinstutdelning inte varit
aktuell. Bolaget har darfér heller dnnu ingen utdelningspolicy.

Vinstutdelning beslutas av bolagsstémman och utbetalning
ombesorjs av Euroclear. Utdelning far endast ske med ett sa-
dant belopp atft det efter utdelningen finns full tackning for
Bolagets bundna egna kapital och endast om utdelningen
framstar som forsvarlig med hansyn fill (i) de krav som verk-
samhetens art, omfattning och risker stéller pd storleken av
det egna kapitalet samt (ii) Bolagets och Koncernens konso-
lideringsbehoy, likviditet och stdlining i évrigt (den s& kallade
forsiktighetsregeln). Som huvudregel far aktiedgarna inte be-
sluta om utdelning av ett stérre belopp &n styrelsen féreslagit
eller godkant.

Ratt till utdelning tillkommer den som pd den av bolagsstédm-
man faststdllda avstdmningsdagen for utdelningen ar re-
gistrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear férda
aktieboken. Om aktiedgare inte kan nds fér mottagande av
utdelning kvarstdr aktiedgarens fordran pd Bolaget och be-
grdnsas endast genom allmdanna regler for preskription. Vid
preskription tillfaller hela beloppet Bolaget. Bolaget tilldmpar
inte nagra restriktioner eller sarskilda férfaranden vad avser
kontant utdelning till aktiedgare bosatta utanfér Sverige. Med
undantag fér eventuella begrdansningar som féljer av bank-
och clearingsystem sker utbetalning pd samma satt som
for aktiedgare bosatta i Sverige. Fér aktiedgare som inte ar
skatterattsligh hemmahoérande i Sverige utgdr dock normalt
svensk kupongskatt, se avsnittet “Vissa skattefrédgor i Sverige”.

Utspddningseffekter

De aktiedgare som inte deltar i Féretrédesemissionen kom-
mer att f& sin dgarandel i Bolaget utspddd med hogst 2 876
824 aktier, motsvarande 28,6 procent.

Aktiedgaravtal

Savitt Bolagets styrelse kénner till finns inga aktiedgaravtal
mellan Bolagets akfiedgare som syftar till gemensamt infly-
tande 6ver Bolaget. Bolagets styrelse kanner inte heller fill
nagra avtal eller motsvarande &éverenskommelser som kan
leda till att kontrollen éver Bolaget féréandras.
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Konvertibler, teckningsoptioner m.m.

Nedan beskrivs Bolagets utestdende teckningsoptioner, kon-
veribler eller andra akfierelaterade instrument. Per dagen for
Prospektet finns utéver nedan inga andra utestdende instru-
ment eller vardepapper.

Incitamentsprogram 2018/2020

Vid drsstdmman 2018 beslutades att emittera 120 000 teck-
ningsoptioner riktat till Bolagets Nyckelpersoner. Programmet
&r utformat utifrdn Black & Scholes formel. Varje option ger
innehavaren ratt att, fram till 31 december 2020, férvarva en
aktie i Insplorion fill ett |[6senpris av 48 SEK per aktie. Patrik
Dahlqgvist, verkstallande direktér, har tecknat sig fér 30 000
teckningsoptioner och d&terstéende 90 000 teckningsoptio-
ner har tecknats av andra nyckelpersoner i Bolaget. Vid full
anslutning okar Insplorions aktiekapital med 18 000,00 SEK,
innebdrande en utspddning om cirka 1,6 procent av aktier
och roster i forhdllande fill summan av befintliga aktier och
roster i Bolaget innan forestdende Foretréddesemission.

Finansieringsavtal med European Select Growth
Opportunities Fund (ESGO)

| december 2017 tecknade Insplorion ett avtal om en inves-
tering upp fill 60 MSEK med European Select Growth Op-
portunities Fund (ESGO) i syfte att accelerera kommersialise-
ringen av Bolagets batterisensor. Finansiering via ESGO har
skett genom utgivning av konvertibler med tillhérande teck-
ningsoptioner i flera steg, s& kallade trancher.

Den forsta tranchen om 10 MSEK (100 konvertibler om 100
KSEK) genomférdes i januari 2018 och har i sin helhet kon-
verterats fill aktier varfér det per datumet fér Prospektet inte
finns ndgra utestdende konvertibler.

Som del i finansieringsavtalet har ESGO och befintliga ak-
tiedgare erhdllit vederlagsfria teckningsoptioner. Varje
teckningsoption ger innehavaren ratt att forvarva en aktie i
Insplorion fill ett [6senpris av 31,50 SEK per aktie. Utnyttjande
av teckningsoptioner som understiger sammanlagt 500,000
SEK kan ske vid fem fillfallen under den tvéveckorsperiod som
féoregar dagen for 12, 24, 36, 48, respektive 60 méanader (var-
je mdanad berdknad som fyra (4) veckor) efter dagen for re-
gistrering av teckningsoptionerna vid Bolagsverket vilket var
den 5 februari 2018. Innehavare av teckningsoptioner till ett
sammanlagt vérde om 500,000 SEK eller mer kan utnyttja
teckningsoptionerna for teckning av nya aktier frédn och med
dagen for registrering av teckningsoptionerna vid Bolagsver-
ket (5 februari 2018) till och med den dag som infaller fem ér
efter dagen for registrering hos Bolagsverket.
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Totalt har 392 604 optioner emitterats vilket vid full teckning
skulle innebdra en utspédning for befintliga aktiedgare om
5,2 procent. Villkoren fér teckningsoptionerna kan komma att
raknas om, i enlighet med optionsvillkoren, med anledning av
férestdende Foretradesemission.

Bolaget har i samband med férestdende Foretradesemission
beslutat att inte kalla pd eller aktivera fler trancher frén ESGO.

Agarférhallanden

Antalet akfiedgare i Insplorion uppgick till cirka 2 300 per den
31 mars 2019. Av nedanstdende tabell framgdr information
avseende dgarforhdllanden i Bolaget per den 31 mars 2019.

Andel av kapital

Aktiedgare Antal aktier och réster, %
Avanza Pension 600 21 8,3
Mikael Hagg 301613 4,2
Nordnet Pensionsforsdkring 270 612 3,8
Bengt Kasemo 254 035 3,5
Hans-Olov Olsson 246 581 3,4
afg;ilislr; Chalmers Tekniska 17738 30
Forsakringsbolaget Skandia 183 884 2,6
Christoph Langhammer 163 097 2,3
Elin Larsson Langhammer 151232 2,1
Kenneth Svensson 147 000 2,0
Ovriga 4 656 060 64,7
Totalt 7192 063 100

Handel med aktien

Insplorions aktier &r sedan 25 juni 2015 féremal for handel pd&
Spotlight Stock Market under kortnamnet INSP och med ISIN-
kod SE0006994943.
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Aktiekapitalets utveckling
Bolagets aktiekapital har sedan 2017 féréndrats enligt tabellen
nedan. Samtliga belopp ari SEK.

Ar

2017
2017
2017
2017
2017
2017
2017
2017
2017
2018
2018
2018
2018
2018
2018
2018
2018
2018
2019
2019
2019
2019
2019
2019

Handelse

Ingd&ende vdarden

Teckning av teckningsoptioner’
Teckning av teckningsoptioner?
Teckning av teckningsoptioner’
Teckning av teckningsoptioner?
Teckning av teckningsoptioner?
Teckning av teckningsoptioner’
Teckning av teckningsoptioner?
Teckning av teckningsoptioner?
Konvertering av konvertibler*
Konvertering av konvertibler*
Konvertering av konvertibler*
Konvertering av konvertibler*
Konvertering av konvertibler*
Konvertering av konvertibler*
Konvertering av konvertibler*
Konvertering av konvertibler*
Konvertering av konvertibler*
Teckning av teckningsoptioner?
Konvertering av konvertibler*
Konvertering av konvertibler*
Konvertering av konvertibler*
Konvertering av konvertibler*

Féretrédesemissionen®

' Teckningsoptionsprogram 2013/2017.
2 Teckningsoptionsprogram 2016/2018.
3 Teckningsoptionsprogram 2015/2017.
“ Konverterade i enlighet med finansieringsavtal via European Select Growth Opportunities Fund, fér ytterligare information, se Konvertibler, teckningsoptioner m.m - Finansie-
ringsavtal med European Select Growth Opportunities Fund (ESGO).

° Forutsatter att Foretrddesemissionen blir fulltecknad.

Antal aktier
Féréndring Totalt
- 6 281981
65 000 6 346 981
16 000 6 362 981
50 000 6 412 981
22 500 6 435 481
15 000 6 450 481
50 000 6 500 481
22 500 6 522 981
25500 6 548 481
25 641 6 574122
34 090 6 608 212
52287 6 660 499
30 674 6 691173
58 064 6749 237
180 645 6 929 882
40 229 6970 1M
48 387 7 018 498
29 585 7 048 083
16 000 7 064 083
29 585 7 093 668
3972 7 097 640
34722 7132 362
59701 7192 063
2876 824 10 068 887

Tecknings-/

Totalt Kvotvarde konverteringskurs

Aktiekapital
Féréndring

- 94229740
9 750,00 952 047,40
2 400,00 954 447,40
7 500,00 961947,40
3375,00 965 322,40
2 250,00 967 572,40
750000 975 072,40
337500 978 447,40
3 825,00 982 272,40
3 846,15 986 118,55
5113,50 991 232,05
7 843,05 999 075,18
460170 1003 676,28
8709,60 1012 385,88
27 096,75 1039 482,63
6 034,35 1045 516,98
7 258,05 1052775,03
4 437,75 1057 212,78
2400,00 1059 612,78
4 437,75 1064 050,53
595,80 1064 646,33
5208,30 1069 854,63
8 955,15 1078 809,78
431523,73 1510 333,51

0,15
0,15
015
0,15
0,15
0,15
0,15
0,15
0,15
0,15
0,15
0,15
0,15
0,15
0,15
0,15
0,15
0,15
0,15
0,15
0,15
0,15
0,15
015

10,0
16,2
10,0
12,8
16,2
10,0
12,8
16,2
19,5
17,6
15,3
16,3
15,50
15,50
17,40
18,60
16,90
16,20
14,90
14,90
14,40
13,40
11,50
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Styrelse, ledande befatiningshavare och revisor

Styrelse

Enligt Insplorions bolagsordning ska styrelsen bestd av lagst
tre och hogst fem styrelseledaméter med lagst noll och hogst
fem suppleanter. Bolagets styrelse bestdr fér narvarande av
fem styrelseledamoter utan suppleanter. Styrelseledamaoter-
na ar valda for tiden intill slutet av &rsstdmman 2020.

Jan Wahlstrém

Styrelseordférande sedan den 17 september
2013. F6dd 1967.

Utbildning: Examen inom sdlj och mark-
\ nadsféring, IHM Business School samt stu-
dier i kemi, Uppsala universitet.

Ovriga padgdende uppdrag: Styrelseordférande i Elos Medtech
Timmersdala AB, Elos AB, Elos Medtech Microplast AB, TiOTech
Aktiebolag, Larodan AB, Larodan Holding AB och Insplorion
Sensor Systems AB. Styrelseledamot i New Bow! Aktiebolag och
Alexam AB. Verkstdllande direktor i Elos Medtech AB. Styrelse-
suppleant i Playbowl LB AB samt &gare av Alexam AB.
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordférande i
Elos Medical AB, Aktiebolaget Westment och EM Group Aktie-
bolag. Styrelseledamot och verkstallande direktér i Larodan
AB, Larodan Holding AB och New Bowl Aktiebolag. Styrelse-
ledamot i Playbowl! LB AB.

Innehav: Jan Wahlstrém dger 101 890 aktier och innehar 3 638
teckningsoptioner i Insplorion.

Jan Wahlstrém &r oberoende i férhdllande till bolaget och
bolagsledningen respektive bolagets stérre aktiedgare.

_ Gunilla AlImgren

a Styrelseledamot sedan den 7 juni 2011. Fédd
11955,

Utbildning: Marknadsféring, IHM Business
School samt styrelseutbildning pd& Styrelse-
: akademien.

Ovriga pagéende uppdrag: Vice ordférande i SMEunited
(Belgien) och ordférande i Small Business Standards (Bel-
gien). Styrelseledamot och verkstallande direktér i Regab
Reglerarmatur Aktiebolag. Styrelsesuppleant i Miolavoro AB.
Tidigare uppdrag de senaste fem daren: Styrelseordférande i
SMEunited (Belgien) och i Féretagarna Géteborg Service AB.
Styrelseledamot i Insplorion Sensor Systems AB. Styrelseleda-
mot och styrelsesuppleant i Higab AB.

Innehav: Gunilla Alimgren dger inga aktier eller andra varde-
papper i Insplorion.

Gunilla Almgren &r oberoende i férhdllande till bolaget och
bolagsledningen respektive bolagets stérre aktiedgare.

Jan Burenius

Styrelseledamot sedan den 25 maj 2016.
Fodd 1947.

Utbildning: Civilingenjér och ekonom.
Ovriga pdgdende uppdrag: Styrelseord-
férande i ATIUM AB. Styrelseledamot och
verkstallande direktor i Nimba Aktiebolag. Styrelseledamot i
OpenHack C4H AB (svb). Styrelsesuppleant i Burenius & Part-
ners AB. Ar @ven vice ordférande i Ingenjérer utan grénser
och verkstdllande tjansteman inom stiftelsen Chalmers Inn-
ovation. Delédgare i Nimba AB, Insplorion AB och Aqua Robur
Technologies AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem daren: Styrelseordférande,
verkstéllande direktér och delagare i Wavetube AB. Styrelse-
ordférande i Zifra Tech AB. Styrelseledamot och verkstallan-
de direktér i Jan Burénius Aktiebolag. Styrelseledamot i Aqua
Robur Technologies AB.

Innehav: Jan Burenius dger 12 000 aktier och innehar 428
teckningsoptioner i Insplorion.

Jan Burenius dr oberoende i férhéllande till bolaget och bo-
lagsledningen respektive bolagets stérre aktiedgare.

Ulla-Britt Frajdin Hellqvist
. . Styrelseledamot sedan den 10 juli 2018.
" Fdd 1954.
7 Utbildning: Civilingenjor, teknisk fysik.
Ovriga pagéende uppdrag: Styrelseleda-
mot i Mycronic AB, UBFH Management AB,
Holmbergs First Holding AB, Data Respons ASA (Norge) och
Karlstad Innovation Park ek. for. Verkstallande direktér och
styrelsesuppleant i Frajdin & Hellgvist AB. Innehavare UBFH
afférsrddgivning. Medgrundare till ANNA+Cie (Tyskland). Ar-
betar dven som konsult i de egna bolagen UBFH Manage-
ment AB, Frajdin & Hellgvist AB och den enskilda firman UBFH
affarsradgivning.
Tidigare uppdrag de senaste fem &ren: Styrelseordférande i
SinterCast Aktiebolag, Advisory Service i Stockholm AB, Sinter-
Cast Personell AB, Vindora Holding AB och Kongsberg Automo-
tive ASA (Norge). Styrelseledamot i Castellum Aktfiebolag, Enfo
e-man AB, Nordic Mines AB (publ), Frgjdin & Hellgvist AB, HRM
Affarsutveckling i Stockholm AB, Nordic Mines Optioner AB,
Nordic Mines Marknad AB och Fouriertransform Aktiebolag.
Innehav: Ulla-Britt Frajdin Hellqvist dger 3 500 aktier i Insplorion.
Ulla-Britt Fréjdin Hellqvist ér oberoende i férhallande till bola-
get och bolagsledningen respektive bolagets stérre aktiedgare.

Caroline Pamp

Styrelseledamot sedan den 27 januari 2011.
Fodd 1976.

Utbildning: Juris kandidatexamen och juris
doktorsexamen.

Ovriga p&gdende uppdrag: Styrelseledamot
och anstdalld i Lextruct AB. Styrelsesuppleant i Insplorion Sensor
Systems AB. Deldgare Lextruct AB. Caroline Pamp &r Gven del-
tidsanstalld som senior legal advisor pd Chalmers Ventures AB,
deltidsanstalld som bolagsjurist pd Monocl Strategy & Commu-
nication AB samt delfidsanstdlld inom utbildning p& Stiftelsen
Chalmers Industriteknik AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem &ren: Styrelseordférande
och styrelseledamot i Metry AB. Styrelseledamot i Insplorion
Sensor Systems AB. Styrelsesuppleant i Simplex Motion AB.
Innehav: Caroline Pamp dger inga aktier eller andra varde-
papper i Insplorion.

Caroline Pamp &r oberoende i férhdllande till bolaget och
bolagsledningen respektive bolagets stérre aktiedgare.
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Ledande befattningshavare

Nedan anges namn, position, anstaliningsar, utbildning, nu-
varande och tidigare uppdrag samt aktieinnehav fér bola-
gets ledande befattningshavare.

Patrik Dahlqvist

Verkstdllande direktér sedan den 1 oktober
2013. Anstdlld sedan 2013. Fodd: 1974.
Utbildning: Master of Science i kemiteknik
med inriktning mot entreprendrskap.
Ovriga padgdende uppdrag: Styrelseordfs-
rande i Sweaty Beards Film AB. Styrelseledamot och verk-
stallande direktér i Gaut Enterprise AB och Insplorion Sensor
Systems AB. Styrelseledamot i Integrify AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem dren: Styrelseledamot i
BioPolymer Products of Sweden AB och Toleranzia AB.
Innehav: Patrik Dahlqvist dger 132 980 aktier (varav 65 640
via bolag) i Insplorion. Patrik Dahlqvist dger dven 34 748
teckningsoptioner (varav 32 344 via bolag) i Insplorion.

Ovriga upplysningar avseende styrelse och
ledande befattningshavare

Det finns inga familjeband mellan styrelseledaméterna och/
eller den ledande befattningshavaren.

Ingen styrelseledamot eller den ledande befattningshavaren
har démts i ndgot bedragerirelaterat mal under de senaste
fem aren férutom Gunilla Alimgren som den 19 oktober 2018
godkande strafféreladggande for bokféringsbrott vid tre till-
fallen p& grund av att hon ar féretradare for Regab Regler-
armatur Aktiebolag som inte [&mnade in drsredovisningen i
tid avseende de rdkenskapsdar som avslutades den 30 april
2015, 30 april 2016 och 30 april 2017.

Ingen styrelseledamot eller den ledande befattningshavaren
har varit inblandade i ndgon konkurs, konkursférvaltning eller
likvidation i egenskap av medlem av férvaltnings-, ledning-
eller kontrollorgan eller ledande befattningshavare under de
senaste fem dren férutom Ulla-Britt Frajdin Hellgvist och Gu-
nilla Almgren. Ulla-Britt Frajdin Hellgvist var styrelseordféran-
de i Advisory Service i Stockholm AB vars konkurs avslutades
den 26 november 2014. Gunilla Alimgren var styrelseledamot i
Féretagarna Goteborg Service AB vars likvidation beslutades
den 28 november 2017.

Ingen anklagelse och/eller sanktion har utférdats avilag eller
férordning bemyndigade myndigheter (daribland godkénda
yrkessammanslutningar) mot ndgon av styrelseledamaoterna
eller den ledande befattningshavaren.

Ingen styrelseledamot eller den ledande befattningshavaren
har under de senaste fem dren férbjudits av domstol att ingd
som medlem av ett bolags forvaltning-, lednings- eller kon-
trollorgan eller frén att ha ledande eller évergripande funk-
tioner hos eff bolag.

Ingen styrelseledamot eller den ledande befattningshavaren
har ndgra privata intressen som kan std i strid med bolagets
intressen. (Som framgar av ovan har dock eftt flertal styrelse-
ledamaoter och den ledande befattningshavaren ekonomiska
infressen i bolaget genom aktie- och optionsinnehav.)

Samtliga styrelseledaméter och den ledande befattningsha-
varen kan nds via bolagets adress, c/o Sahlgrenska Science
Park, Medicinaregatan 8A, 413 90 Géteborg.

Revisor

KPMG AB, Goéteborg, &r bolagets revisor med Sven Cristea
som huvudansvarig revisor sedan 2016. Sven Cristea ar auk-
toriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisationen
for revisorer i Sverige. KPMG AB, Géteborg med Sven Cristea
som huvudansvarig revisor har varit bolagets revisor under
hela den period som den historiska finansiella informationen
i prospektet omfattar.

Ersattning till styrelse, ledande befattnings-
havare och revisor

P& drsstdmman 2018 beslutades att arvode till styrelsen ska
utgd med sammanlagt 6 prisbasbelopp (ar 2018 uppgick ett
prisbasbelopp ftill 45 500 SEK), varav tva prisbasbelopp ska
utgd till styrelsens ordférande och ett prisbasbelopp vardera
till dvriga styrelseledaméter. P& arsstémman 2019 beslutades
att arvodet till styrelsen ska justeras utifrdn att arvodet ska
baseras pd inkomstbasbelopp istdllet for prisbasbelopp, i dv-
rigt ar styrelsearvodet oféréndrat. Ersattning till den ledan-
de befattningshavaren utgérs av grundloén, rorlig ersattning
samt pensionsférmaner.

Ingen styrelseledamot eller den ledande befattningshavaren
har ndgot avtal som berdattigar till ersattning efter deras upp-
drag eller anstalining avslutats.

| tabellen nedan presenteras en éversikt éver ersattningen
till styrelsen och den ledande befattningshavaren for réken-
skapsaret 2018. Samtliga belopp anges i SEK.
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Namn, position Léner och arvoden’

Styrelsens ordférande Jan Wahlstrom 91000
Avgdende styrelseledamot Bengt Belfrage 15 000
Styrelseledamot, Gunilla Almgren 45 000
Styrelseledamot, Jan Burenius 23 000
Styrelseledamot, Caroline Pamp 23000
Styrelseledamot, Ulla-Britt Fréjdin Hellgvist 0
VD, Patrik Dahlqvist 638 000
Totalt 834 000

Pension?  Ovriga férmdaner

O O O O o o o

91000
0 91000 0

Summa
91000
15000
45 000
23 000
23 000

0

729 000

925 000

TAngivna belopp avser utbetalade 16ner och arvoden under rékenskapsdret 2018. | de fall en styrelseledamot inte begart att & sitt arvode utbetalt fér rékenskapsdret 2018 har

beloppet beaktats i bolagets resultat och interimsskulder

2 Det saknas avsatta eller upplupna belopp i Bolaget fér pensioner och liknande férmdner efter avirddande av tjanst till nuvarande koncernledningen.
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Bolagsstyrning

Insplorion &r eft svenskt publikt aktiebolag med sate i Gote-
borgs kommun, Vastra Goétalands lan. Bolagsstyrningen i
Bolaget grundas pd svensk lag, interna regler samt Spotlight
Stock Markets regelverk for emittenter. Eftersom Spotlight
Stock Market inte ar en reglerad marknad ar bolaget inte
skyldigt, och har inte for avsikt, att filldmpa svensk kod for bo-
lagsstyrning, dock har Bolaget en valberedning.

Bolagsstdmma

Enligt aktiebolagslagen &r bolagsstémman Bolagets hogsta
beslutande organ. P& bolagsstdmma utévar aktiedgarna sin
rostratt i nyckelfragor, fill exempel faststdllande av resultat-
och balansrakningar, disposition av Bolagets resultat, beviljan-
de av ansvarsfrihet for styrelsens ledamaoter och verkstéllande
direktor, val av styrelseledamaéter och revisor samt erséttning
till styrelsen och revisorn.

Arsstémma ska hallas inom sex mé&nader frén utgdngen av
rakenskapsaret. Utdver arsstdmman kan de kallas till extra bo-
lagsstdmma. Enligt bolagsordningen sker kallelse till bolags-
stdmma genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och
genom att kallelsen halls fillgénglig p& Bolagets webbplats. Att
kallelse har skett ska samtidigt annonseras i Dagens Industri.

Ratt att delta i bolagsstdmma

Aktiedgare som vill delta i férhandlingarna pd bolagsstdmma
ska dels vara inférd i den av Euroclear férda aktieboken fem
vardagar fér stdmman, dels anmdla sig hos Bolaget for delta-
gande i bolagsstémman senast den dag som anges i kallelsen
till stamman. AktieGgare kan narvara vid bolagsstémmor per-
sonligen eller genom ombud och kan éven bitrddas av hogst
tvé personer. Vanligtvis ar det majligt for aktiedgare att an-
mdla sig till bolagsstdmman pd flera olika satt, vilka ndrmare
anges i kallelsen till stémman. Aktiedgare ar berdattigade att
rosta for samtliga aktier i Bolaget som aktfiedigaren innehar.

Styrelsen

Styrelsen ar Bolagetfs hogsta beslutsfattande organ efter bo-
lagsstdmman. Enligt aktiebolagslagen ar styrelsen ansvarig
for Bolagets férvaltning och organisation, vilket innebdr att
styrelsen &r ansvarig for att, bland annat, faststalla mal och
strategier, sdkerstdlla rutiner och system fér utvardering av
faststallda mal, fortldpande utvardera Bolagets resultat och
finansiella stallning samt utvérdera den operativa ledningen.
Styrelsen ansvarar ocksé for att sékerstdlla att drsredovisning-
en och deldrsrapporter upprattas i ratt tid. Styrelsen utser Gven
Bolagets verkstdllande direktor.

Styrelseledaméterna valjs normalt av arsstdmman for tiden
intill slutet av nésta arsstémmai. Enligt Bolagets bolagsordning
ska styrelsen, till den del den vdljs av bolagsstdmman, bestd
av minst tre ledaméter och hogst fem ledaméter, med hogst
fem suppleanter.

Styrelsen féljer en skriftlig arbetsordning som revideras arligen
och faststalls pd det konstituerande styrelsematet varje ar. Ar-
betsordningen reglerar bland annat styrelsepraxis, funktioner
och férdelningen av arbete mellan styrelseledaméterna och
verkstdllande direktér samt finansiell rapportering. | samband
med det konstituerande styrelsemétet faststdller styrelsen Gven
instruktioner for verkstallande direktor.
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Styrelsen sammantréader enligt eft arligen faststallt schema.
Utéver dessa styrelseméten kan ytterligare styrelseméten
sammankallas fér att hantera frédgor som inte kan hénskjutas
fill ett ordinarie styrelsemaote. Utdver styrelsemétena har sty-
relseordférande och verkstdallande direktéren en fortlépande
dialog rérande ledningen av Bolaget.

For ndrvarande bestdr styrelsen av fem ordinarie ledaméter
utan suppleanter. Fér mer information, se avsnittet "Styrelse,
ledande befattningshavare och revisor".

Bolaget har infe inrattat ndgot sarskilt revisionsutskott eller er-
satftningsutskott.

Valberedning

Bolaget har en valberedning. P& drsstémman 10 april 2019 be-
slutades att Insplorions valberedning for drsstdmman 2020 ska
bestd av tre ledaméter. Styrelseordférande eller den styrelse-
ledamot som styrelseordférande utser skall snarast efter tredje
kvartalets utgéng kontakta de d& i aktieboken inférda 5 storsta
aktiedgarna och i samrdd med dessa utse tre ledaméter, vilka
ska utgéra valberedningen. Valberedningens sammansatt-
ning skall tillkédnnages pd Bolagets hemsida s& snart den ar
klar. Valberedningens uppgifter ar att infér arsstdmman 2020
forbereda sddana férslag som dvilar en valberedning enligt
Svensk Kod fér Bolagsstyrning. Valberedningens mandat galler
intill dess en ny valberedning utsetts.

Verkstdllande direktor

Bolagets ledande befattningshavare utgérs av den verkstdl-
lande direktéren. Den verkstdllande direktéren @r underord-
nad styrelsen och ansvarar fér Bolagets 16pande férvaltning
och den dagliga driffen av Bolagets verksamhet. Arbets-
férdelningen mellan styrelsen och verkstallande direktéren
anges i arbetsordningen for styrelsen och instruktionen for
verkstallande direktor. Verkstallande direktéren ansvarar ock-
sd for att uppratta rapporter och sammanstdlla information
frédn ledningen infér styrelsemoéten och ar féredragande av
materialet pd styrelsemétena.

Verkstallande direktér ska hélla styrelsen kontinuerligt infor-
merad om utvecklingen av Bolagets verksamhet, omsatt-
ningens utveckling, Bolagets resultat och ekonomiska stall-
ning, likviditets- och kreditlége, viktigare affédrshandelser
samt varje annan héndelse, omstandighet eller férhdllande
som kan antas vara av vdsentlig betydelse for Bolagets ak-
tieGgare.

For mer information, se avsnittet "Styrelse, ledande befatt-
ningshavare och revisor".

Revision

Revisorn ska granska Bolagets drsredovisning och rékenska-
per samt styrelsens och verkstallande direktérens férvaltning
av Bolaget. Efter varje rékenskapsar ska revisorn Iamna en
revisionsberdttelse till drsstamman.

Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolaget ha lagst en och
hogst tva revisorer, alternativt ett registrerat revisionsbolag.
Bolagets revisor ar KPMG AB, Goéteborg, med Sven Cristea
som huvudansvarig revisor. Fér mer information se avsnittet,
"Styrelse, ledande befattningshavare och revisor".
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Legala fragor och kompletterande information

Allman bolagsinformation

Bolagets firma och handelsbeteckning &r Insplorion AB
(publ), org.nr 556798-8760. Insplorion &r ett publikt aktie-
bolag med sdte i Goéteborgs kommun, Véstra Gétalands 1an.
Bolaget registrerades hos Bolagsverket den 23 mars 2006
och den nuvarande firman registrerades den 7 januari 2010.
Bolaget regleras av aktiebolagslagen (2005:551) och dess or-
ganisationsnummer &r 556798-8760. Bestdmmelserna i bo-
lagsordningen ar inte mer ldngtgdende dn aktiebolagslagen
vad gdller féréndring av aktiedigarnas rattigheter.

Koncernen bestdr av moderbolaget Insplorion samt det
helagda dotterbolaget Insplorion Sensor Systems AB (“Insplo-
rion Sensor Systems”).

Vasentliga avtal
Distributionsavtal

Avtal mellan Honoprof Limited och Insplorion

Honoprof Limited ("Honoprof”) och Insplorion ingick den 6
januari 2015 ett distributionsavtal som innebdr att Honoprof
ska sdlja och marknadsféra Insplorions forskningsinstrument
pd& den kinesiska marknaden inklusive Hong Kong. Enligt av-
talet har Honoprof ingen exklusiv ratt att sdlja Insplorions
produkter férutom i de fall Honoprof sjalva har genererat
kunden. Enligt avtalet fér Insplorion inte sjalva sdlja produk-
ter p& den kinesiska marknaden och Insplorion har endast
ratt att utse en ytterligare distributoér p& den kinesiska mark-
naden om Insplorions produkter efterfrdgas p& en del av
marknaden som inte tdcks Honoprofs forsdljningsomréde.
Avtalet gdllde initialt under en period om 3 &r och darefter
férlangs avtalsperioden automatiskt i folvmdénadersperioder
om inte avtalet ségs upp med tre manaders 6msesidig upp-
sagningstid.

Avtal mellan LOT-QuantumDesign GmbH och Insplorion
Den 9 november 2015 ingick LOT-QuantumDesign GmbH
("LOT-QuantumDesign”) och Insplorion ett distributionsavtal
som innebdr att LOT-QuantumDesign ska sdlja och mark-
nadsféra Insplorions forskningsinstrument pd den tyska och
osterrikiska marknaden. Avtalet innebdr en exklusiv ratt for
LOT-QuantumDesign att marknadsféra och tillhandahdlla
Insplorions produkter. Avtalet gdllde initialt under en tolvma-
nadersperiod och darefter forléngs avtalsperioden automa-
tiskt i tolvmdnadersperioder om inte avtalet séigs upp med tre
madnaders 6msesidig uppsdgningstid.

Avtal avseende immateriella rattigheter

Avtal med Littelfuse Inc

Insplorion har under 2018 ingdtt ett samarbetsavtal med
Littelfuse Inc (“Littelfuse”) enligt vilket parterna ska samar-
beta for att utveckla och marknadsféra Insplorions paten-
terade NanoPlasmonic Sensing batterisensorteknologi fér
bilindustrin.

Avtal med Niigata University

Den 1 augusti 2018 ingick Insplorion eft forskningsavtal med
Niigata University (“Niigata”) enligt vilket de fillsammans ska
genomféra forskning om sensorer for Insplorions Acoulyte-in-
strument. Avtalet 16per till den 31 mars 2020. Genom avtalet
ges Insplorion ratt att under forskningsperioden vederlagsfritt
anvdnda ett av Niigata dgt japanskt patent.

Om en uppfinning skapas av forskare fran endast en part,
har den parten ensamrdit till de immateriella rattigheter som
ar kopplade fill uppfinningen. Om en uppfinning skapas av
b&da parterna ags de immateriella rattigheterna av bada
parterna, som utgdngpunkt 50 procent vardera.

Enligt avtalet har Insplorion ratt att f& antingen en exklusiv eller
icke-exklusiv licens att anvénda uppfinningarna som uppkom-
mer under forskningen. Villkoren for licensen ska regleras i ett
senare upprdttat licensavtal. Under vissa forutsattningar kan
Niigata @ven licensiera immateriella rattigheter som endast
&gs av Niigata eller gemensamt av parterna fill tredje man.

Om en tvist skulle uppstd med anledning av avtalet ska tvis-
ten avgoéras i den stémda partens hemland (svarandens
hemvist) och tvisten ska styras av samma parts hemlands
lagar (svarandens jurisdiktion).

Finansiering
Insplorion arbetar aktivi med att séka stéd och finansiering
for sin verksamhet.

Insplorion har bland annat 2010 beviljats ett villkorsldn om
hogst 900 000 SEK av Energimyndigheten. Ddrutéver har
Insplorion @ven beviljats tva ftillvéxtldn av Energimyndighe-
ten under 2012 respektive 2014 om hoégst 2 500 000 SEK res-
pektive hogst 1 000 000 SEK. Utbetalning av ldnen sker mot
rekvisition och l&nens I6ptid &r tio ar. Amorteringstakten ar
baserad pd& omsdattningen frdn produkter som framtagits
med stéd av de angivna ldnen. Ranta pd utestGende belopp
utgdr med 6 procent éver Riksbankens vid varje tid gdllande
referensrdnta. Rantan erlaggs i efterskott var tredje mdénad.
Enligt avtalen har Energimyndigheten ratt att sdga upp 1a-
nen fill omedelbar betalning om en vasentlig dgarférandring
sker hos Insplorion. Energimyndigheten kan aven aterkréava
de utbetalda beloppen fill exempel om Insplorion anvéander
pengarna till ndgot annat dndamal én det som finns angivit i
l[&dnebeslutet. | april 2019 &terstdr totalt 4 220 042 SEK exklusi-
ve rdnta att &terbetala av de angivna ldnen frédn Energimyn-
digheten.

| december 2017 ingick Insplorion ett finansieringsavtal om
upp till 60 000 000 SEK med European Select Growth Oppor-
tunities Fund ("ESGO”). Transaktionen sker genom utgivning
av konvertibler med tillhérande teckningsoptioner i flera steg,
sd kallade francher under en 36 mdnaders period. Den for-
sta tfranchen gavs ut i januari 2018. Av denna tranch kvarstar
inga konvertibler for framtida omvandling. Avtalet innebdr
en mojlighet men inget dtagande for Insplorion att utnyttja
ytterligare trancher och Insplorion avser darmed inte att ut-
nyttja ndgon ytterligare tranch.
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Insplorion har &ven i januari 2019 tillsammans med sin sam-
arbetspartner AGM Batteries Limited ("AGM Batteries”) be-
viljats bidrag inom EU:s Eurostars-program. Bidraget uppgdr
till 860 000 EUR och har beviljats for ett batterisensorprojekt.
Cirka 60 procent av bidraget riktar sig till Insplorion och res-
terade cirka 40 procent riktar sig till AGM Batteries. Insplo-
rion har dérmed beviljats 5 000 000 SEK. Bidraget betalas
ut av Sveriges innovationsmyndighet Vinnova inom ramen
for Eurostars-programmet. Bidraget betalas ut enligt en be-
talningsplan dér den sista deltutbetalningen ar planerad att
ske i april 2021.

Insplorion har éven stallt ut en féretagsinteckning om 500 000
SEK.

Sensor using localized surface plasmon resonance (LSPR)
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Patent- och varumarkesskydd

En viktig tillgang for Bolagets verksamhet ar Bolagets imma-
teriella rattigheter, vilket i huvudsak bestdr av ett antal patent.
Insplorion innehar nedan angivna patent och varumarken.

Sensor using localized surface plasmon resonance (LSPR)
Patentet avser sensorytans mojlighet att beléggas med oli-
ka material och bedéms ge ett bra skydd d& det ar den-
na belédggning som ger teknologin dess robusthet och dess
specifika kdnslighet for olika molekyler. Patentet técker dar-
med fill stor del teknologins styrka fér de flesta forsknings-
omrdden dar man i stort setft alltid beldgger sensorn med
vad man vill studera, innan man utsatter den for olika nya
material, eller annan férdndring som ljus och temperatur-
forandringar. Likasd ar det ett skyddande lager over sen-
sorpartiklarna som gér att teknologin ar stabil i olika tuffa
miljoer som gér den fill en passande sensor inom batterier
eller vid méatningar av gas.

Patentnummer/ Uppskattat giltig-
Geografiskt omrade ansdkningsnummer Registreringsdatum Status hetsdatum
Japan 5671527 2010-05-25 Utfardat 2030-05-25
Kina Z1.201080023203.2 2010-05-25 Utfardat 2030-05-25
Europa EP2435817 2010-05-25 Utfardat och validerat 2030-05-25
Frankrike EP2435817 2010-05-25 Utfardat 2030-05-25
Tyskland EP2435817 2010-05-25 Utfardat 2030-05-25
Italien EP2435817 2010-05-25 Utfardat 2030-05-25
Nederlédnderna EP2435817 2010-05-25 Utfardat 2030-05-25
Sverige EP2435817 2010-05-25 Utfardat 2030-05-25
Storbritannien EP2435817 2010-05-25 Utfardat 2030-05-25
USA 9,658,157 2010-05-25 Utfardat 2030-10-12
Insplorions ordmdrke

Varumérkesnummer/ Uppskattat férnyel-
Geografiskt omréade ansékningsnummer Registreringsdatum Status sedatum
EU-varumarke 9884511 2011-04-1 Utfardat 2021-04-11
'(T;ngr‘?lﬁzgglllb"s"gmdrke 1302656 2016-05-10 Utfardat 2026-05-10
Sydkorea 1302656 2016-05-10 Utfardat 2026-05-10
Sverige 415200 2010-10-22 Utfardat 2020-12-17
Insplorions figurmdarke

Varumérkesnummer/ Uppskattat férnyel-
Geografiskt omrade ansékningsnummer Registreringsdatum Status sedatum
EU-varumarke 154255796 2016-05-10 Utfardat 2026-05-10
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Insplorion Sensor Systems innehar nedan angivna patent.
A sensor, system, and method for sensing a gas

Patentet tdcker anvéndandet av NPS/LSPR med olika be-

ldggningar som méjliggér exakt métning av andel av specifik

gas.

Patentnummer/ Uppskattat giltig-

Geografiskt omréade ansdkningsnummer Registreringsdatum Status hetsdatum
Europa 14812760.8 2014-12-18 Registrerat

USA 9,638,633 2014-12-18 Utfardat 2034-12-18
Kina 201480069228.4 2014-12-18 Registrerat

Indien 201617024547 2014-12-18 Registrerat

Battery with sensor

Patentet skyddar metoden att anvénda NPS/LSPR-teknolo-

gin som en batterisensor.

Patentnummer/ Uppskattat giltig-

Geografiskt omréade ansékningsnummer Registreringsdatum Status hetsdatum
Europa 15711144.4 2015-03-19  Meddelande om ersdttning

USA 15/302 118 2015-03-19 Registrerat

Kina 201580018492X 2015-03-19 Registrerat

Sydkorea 10-2016-7027998 2015-03-19 Registrerat

Japan 2017-504244 2015-03-19 Registrerat

Forsakringar
Styrelsen beddémer att bolaget har ett for verksamheternas
bedrivande fullgott férsdkringsskydd.

Rattsliga férfaranden och skiljeférfaranden
Styrelsen beddémer att det inte finns eller har funnits ndgon
relevant information avseende den ndrmaste tiden gdllande
tvister eller rattsliga processer som har haft en vasentlig pd-
verkan pd bolagets eller koncernens finansiella stalining eller
|6nsamhet.

Transaktioner med ndrstédende

Savitt styrelsen i bolaget kanner till har det inte férekommit
ndgra ndrstdendetransaktioner i bolaget under de tvé se-
naste rékenskapsaren.

Intressen och intressekonflikter

Bolagets finansiella rédgivare och emissionsinstitut i sam-
band med Foéretradesemissionen ar Erik Penser Bank. Erik
Penser Bank har tillhandahdllit, och kan i framtiden komma
att tillhandahdlla, olika bank-, finansiella, investerings-, kom-
mersiella och andra tjanster &t bolaget for vilka de erhdillit,
respektive kan komma att erhdlla, ersattning.

Advokatfirman Westermark Anjou AB &r Bolagets legala
rddgivare i samband med Féretrddesemissionen. Advokat-
firman Westermark Anjou AB erhdller ersattning for utférda
tjgnster enligt en pd férhand avtalad erséttning. Darutéver
har Advokatfirman Westermark Anjou AB inga ekonomiska
eller andra intressen i Erbjudandet.

Ett antal befintliga aktiedgare och externa investerare har
atagit sig att teckna aktier i Féretrddesemissionen. Darutéver
har Bolaget ingdtt avtal om emissionsgarantier med befintli-
ga aktiedigare och externa investerare.

Utéver ovanstdende parters intresse att Foretrddesemissio-
nen kan genomfdéras framgdngsrikt, samt avseende 6vriga
emissionsgaranter att avtalad erséttning utbetalas, bedéms
det inte foreligga négra ekonomiska eller andra intressen
eller nadgra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet
med ovanstdende har ekonomiska eller andra intressen i Fo-
retrédesemissionen.

Radgivare

Bolagets finansiella rddgivare i samband med Foretrades-
emissionen dr Erik Penser Bank och Advokatfirman Wester-
mark Anjou AB ar bolagets legala rddgivare i samband med
Foéretradesemissionen.
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Teckningsférbindelser och garantiGtaganden
| samband med Féretréddesemissionen har ett antal aktiedga-
re, inklusive Bolagets verkstdllande direktér och styrelse, &tagit
sig att teckna for hela eller delar av sin respektfive dgarandel
i Foretrédesemissionen om cirka 4,5 MSEK. Ett antal befintliga
aktiedgare har ingdtt avtal om att vederlagsfritt dverlata dver-
skjutande teckningsratter till Erik Penser Bank. Erik Penser Bank
har i sin tur &tagit sig att vederlagsfritt verlata teckningsrat-
terna till ett antal kunder i banken och befintliga aktiedgare,
vilka har ingétt avtal om att nyttja dessa teckningsratter for
teckning i Foretrédesemissionen, motsvarande cirka 3,7 MSEK.
Totalt uppgdr ingdngna teckningsférbindelser fill cirka 8,2
MSEK, motsvarande cirka 25 procent av Férefrédesemissio-
nen. Det utgdr ingen ersattning fér de akfiedgare och externa
investerare som ingdtt teckningsférbindelser.

Teckningsférbindelser

Andel av
Namn Belopp i SEK emissionen
Hawoc Investment AB' 2 502 400 7,6%
Mikael Hagg 1387 406 4,2%
Hans-Olov Olsson 1134 268 3,4%
Stiftelsen Chalmers Tekniska Hogskola? 1001581 3,0%
Ninbeta AB? 593 538 1,8%
John Fallstréom 260 015 0,8%
Wilhelm Risberg 210 013 0,6%
Patrik Dahlqvist 100 004 0,3%
Jan Wahlstrém™* 100 004 0,3%
Igor Zoric 100 004 0,3%
Bengt Kasemo 70 012 0,2%
Jan Burenius* 55200 0,2%
Ulla-Britt Frajdin Hellqvist* 16 100 0,0%
Erik Penser Bank® 689 248 2,1%
Summa 8219793 24,8%

"Nd&s pd adress Baltzargatan 21A, 211 36 Malmaé.
2Nés pd adress Sven Hultins gata 2, 412 58 Géteborg.
?Nés pd adress Baltzargatan 21A, 211 36 Malmaé.
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Vidare har Bolaget ingdtt avtal med ett antal externa investe-
rare samt befintliga aktiedgare om emissionsgarantier upp-
gdende fill 21,6 MSEK, motsvarande cirka 65 procent. Kontant
provision utgdr enligt garantiavtalen om 7 procent pd& garan-
terat belopp. Sammantaget omfattas Féretrédesemissionen
dérmed av feckningsférbindelser och garantidtaganden upp-
gdende fill totalt cirka 29,8 MSEK, motsvarande cirka 90 pro-
cent av Erbjudandet. | tabellen nedan redogérs dessa atag-
anden narmare.

Tecknings- och garantidtaganden ingicks under maj 2019.
Garantikonsortiet har samordnats av Erik Penser Bank och
kan nds pd adress: Apelbergsgatan 27, 111 37 Stockholm. Teck-
ningsférbindelserna och garantidtaganden ar inte sdkerstall-
da genom pantsattning, spédrrmedel eller liknande arrange-
mang, varfér det finns en risk att dtagandena, helt eller delvis,
infe kommer infrias.

Garantidtaganden Totalt dtagande

Andel av Andel av

Belopp i SEK emissionen Belopp i SEK emissionen
7 000 000 21,2% 9502 400 28,7%
- - 1387 406 4,2%

- - 1134 268 3,4%

4 000 000 12,1% 5001581 15,1%
- - 593 538 1,8%

2 500 000 7,6% 2760 015 8,3%
2 000 000 6,0% 2210 013 6,7%
- - 100 004 0,3%

- - 100 004 0,3%

- - 100 004 0,3%

- - 70 012 0,2%

- - 55200 0,2%

- - 16 100 0,0%

6 071395 18,4% 6 760 643 20,4%
21571395 65,2% 29775088 90,0%

“ Styrelseledamot Ulla-Britt Fr&jdin Hellgvist kommer Gven att anséka om teckning av aktier utan stéd av teckningsratter till ett belopp om 34 KSEK.

°Nas pd& adress Apelbergsgatan 27, 111 37 Stockholm.
® Teckningsforbindelser har ingatts for kunds rakning.
*Via bolag.
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Handlingar som inférlivas genom hénvisning

Insplorions finansiella rapporter for rékenskapsdret 2017 och
2018 samt for perioden 1januari — 31 mars 2019 utgér en del
av Prospektet och ska I&sas som en del darav. Dessa finan-
siella rapporter dterfinns i Bolagets arsredovisning for réken-
skapsadret 2017 och 2018 samt deldrsrapport for perioden 1
januari - 31 mars 2019, dar hanvisningar goérs enligt foljande:

< Arsredovisningen 2017: koncernens resultatrékning (si-
dan 7), koncernens balansréakning (sidorna 8 - 9), kon-
cernens kassaflédesanalys (sidan 10), moderbolagets
resultatrékning (sidan 11), moderbolagets balansrdkning
(sidorna 12 - 13), noter (sidorna 14 - 25) och revisionsbe-
rattelse (sidan 27 - 28)

< Arsredovisningen 2018: koncernens resultatrakning (si-
dan 7), koncernens balansrékning (sidorna 8 - 9), kon-
cernens kassaflédesanalys (sidan 10), moderbolagets
resultatrékning (sidan 11), moderbolagets balansrékning
(sidorna 12 - 13), noter (sidorna 14 - 28) och revisionsbe-
rattelse (sidan 31 - 32)

. Deldrsrapport fér perioden 1 januari — 31 mars 2019 (dér
hanvisning gors fill dokumentet i dess helhet).

Bolagets arsredovisning for rakenskapsdret 2017 och 2018 har
reviderats av Bolagets revisor och revisionsberdattelsen ar fo-
gad fill &rsredovisningen. Deldrsrapport for perioden januari
- mars 2019 har inte varit foremal for 6versikilig granskning
av Bolagets revisor.

Forutom Bolagets reviderade drsredovisningar for raken-
skapsaret 2017 och 2018 har ingen information i Prospekfet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

De delar av den finansiella informationen som inte har in-
forlivats genom hdnvisning dar antingen inte relevanta fér en
investerare eller dterfinns p& annan plats i Prospektet.

Tillgéngliga handlingar

Kopior av féljande handlingar kan under hela Prospektets gil-
tighetstid granskas pd& Bolagets kontor (Sahlgrenska Science
Park Medicinaregatan 8A, 413 90 Géteborg) under ordinarie
kontorstid.

o Insplorions bolagsordning.

« Insplorions, inklusive dotterbolagets. d&rsredovisningar
for rakenskapsdren 2017 och 2018 (inklusive revisionsbe-
rattelser).

o Insplorions deldrsrapport for perioden januari - mars
2019.

e Prospektet.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehdller information frén tredje part i form av
bransch- och marknadsinformation samt statistik och berak-
ningar hémtade frédn branschrapporter och studier, mark-
nadsundersokningar, offentligt tillganglig information samt
kommersiella publikationer, i vissa fall historisk information.
Viss information om marknadsandelar och andra uttalanden
i Prospektet avseende den bransch inom vilken Insplorions
verksamhet bedrivs samt Bolagets stdllning i forhdllande fill
dess konkurrenter ér inte baserad pd publicerad statistik eller
information frén oberoende tredje part. Sddan information
och sddana uttalanden dterspeglar snarare Bolagets basta
uppskattningar med utgdngspunkt i information som erhdllits
frédn bransch- och afférsorganisationer och andra kontakter
inom den bransch ddér Bolaget konkurrerar samt information
som har publicerats av dess konkurrenter. Bolaget anser att
sddan information &r anvdndbar for investerares forstdelse
for den bransch i vilken Bolaget ar verksamt och Bolagets
stallning inom branschen. Bolaget har emellertid inte tillgdng
till de fakta och antaganden som ligger bakom siffrorna,
marknadsinformationen och annan information som ham-
tats frén offentligt tillgéingliga kallor. Bolaget har inte heller
gjort ndgra oberoende verifieringar av den information om
marknaden som har tillhandahdallits genom tredje part, bran-
schen eller allmanna publikationer. Aven om Bolaget &r av
uppfattningen att dess interna analyser ar fillforlitliga, har
dessa inte verifierats av ndgon oberoende kélla och Bolaget
kan inte garantera deras riktighet.
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https://www.spotlightstockmarket.com/media/4972/%C3%A5rsredovining-2017-insplorion.pdf
https://www.insplorion.com/app/uploads/Insplorion-%C3%85R-2018-inkl-revisionsber%C3%A4ttelse.pdf
https://mb.cision.com/Main/12412/2813949/1045544.pdf
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Bolagsordning

§1Firma
Bolagets firma ar Insplorion AB. Bolaget ar publikt (publ).

§ 2 Sate
Styrelsen har sitt séte i Goteborgs kommun, Vastra Gotalands
lan.

§ 3 Verksamhet
Bolaget skall utveckla och sdlja forskningsinstrument samt
idka dérmed foérenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall vara Iagst 500 000 kronor och hégst 2 000
000 kronor.

§ 5 Aktie
Antal aktier skall vara légst 3 500 000 och hégst 14 000 000.

§ 6 Styrelse

Styrelsen, som vdljs arligen pd drsstdmman for tiden intill
nasta arsstdmma avhallits, skall bestd av lagst 3 och hogst
fem 5 ledamoter, med lagst 0 och hogst 5 suppleanter.

§ 7 Revisorer

For granskning av bolagets drsredovisning jamte rakenska-
perna samt styrelsens och verkstdllande direktérens forvalt-
ning utses en eller tvd revisorer, alternativt ett registrerat revi-
sionsbolag, som skall valjas p& arsstémman.

§ 8 Kallelse

Kallelse till bolagsstémma skall ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen hdéills fill-
gdénglig p& bolagets webbplats. Samtidigt som kallelse sker
ska bolaget genom annonsering i Dagens Industri upplysa
om att kallelse har skett.

Kallelse fill arsstdmma samt kallelse till extra bolagsstédm-
ma ddr frdga om &ndring av bolagsordningen kommer att
behandlas skall utfardas tidigast sex veckor och senast fyra
veckor fére stémman.

Kallelse till annan extra bolagsstdmma skall utfardas tidigast
sex veckor och senast tvd veckor fére stdmman.

6§ 9 Anmadlan till stdamma

Ratt att delta i stémman har sédana aktiedgare som uppta-
gits i aktieboken pd satt som foreskrivs i 7 kap 28§ 3 stycket
aktiebolagslagen och som anmalt sig hos bolaget senast den
dag som anges i kallelsen till stémman. Denna dag far inte
vara séndag, annan allmdn helgdag, l6rdag, midsommaraf-
ton, julafton eller nydrsafton och inte infalla tidigare én femte
vardagen fére stdmman.
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§ 10 Bolagsstdmma

P& Arsstéamman skall féljande drenden behandlas:

1. Val av ordférande vid stdmman

Upprattande och godkénnande av réstlangd

Framldggande och godkdnnande av dagordning

Val av en eller tvd justeringsman

Fraga huruvida stémman blivit behérigen sammankallad

Framlédggande av drsredovisningen och revisionsberdt-

telsen samt, i férekommande fall, koncernredovisning

och koncernrevisionsberattelse

7. Beslut
a) om faststallande av resultatrdkningen och balansrék-
ningen samt, i férekommande fall, koncernresultatrak-
ning och koncernbalansrékning
b) om dispositioner betraffande bolagets vinst eller for-
lust enligt den faststallda balansrékningen
c) om ansvarsfrinet gentemot bolaget for styrelseleda-
moterna och den verkstéllande direktoren

8. Faststallande av styrelse- och revisorsarvoden

9. Val av styrelse samt i forekommande fall revisorer, med
eventuella suppleanter

10. Annat drende, som ankommer pd stdmman enligt aktie-
bolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen

DNSIFNENEN

§ 11 Rostratt

Vid bolagsstémman far varje réstberattigad fér hela antalet
av honom &gda och féretradda aktier. Frdnvarande aktied-
gares rostratt fér utévas genom ombud

6§ 12 Rékenskapsér
Bolagets rakenskapsdr skall omfatta tiden 1 januari - 31 de-
cember

§ 13 Avstamningsférbehall

Bolagets akfier skall vara registrerade i ett avstdmningsre-
gister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument
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Vissa skattefragor i Sverige

Nedan féljer en sammanfattning av vissa skattekonsekvenser av det aktuella Erbjudandet att teckna nya aktier
till innehavare av aktier i Bolaget. Sammanfattningen gdller endast i Sverige obegrénsat skattskyldiga fysiska
personer och aktiebolag om inte annat anges. Sammanfattningen dr baserad pd gdllande lagstiftning och
dr endast avsedd som allmdn information. Sammantattningen dr inte avsedd att uttbmmande behandla alla
skattefrdgor som kan uppkomma i samband med Erbjudandet. Den omfattar exempelvis inte (i) vdrdepapper
som innehas av handelsbolag eller som innehas som lagertillgdngar i nédringsverksamhet, (ii) de sdrskilda reg-
lerna tér skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsférbud vid kapitalfériust) och utdelning i bolagssektorn som kan
bli tillémpliga d& aktiecigare innehar aktier eller teckningsrétter som anses ndringsbetingade, (i) de sdrskilda
regler som kan bli tillédmpliga p& innehav i bolag som dr eller tidigare har varit s.k. fdmansféretag eller p& aktier
som férvérvats med stéd av s.k. kvalificerade andelar i fdmansféretag, eller (iv) aktier eller teckningsrétter som
férvaras pd ett s.k. investeringssparkonto och som omfattas av sdrskilda regler om schablonbeskattning. Sér-
skilda skatteregler gdller fér vissa typer av skattskyldiga, exempelvis investmentféretag och férsckringsféretag.
Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror p& dennes speciella situation. Varje innehavare av aktier och
teckningsrdtter bér déirfér radfréga en skatteradgivare for att f& information om de sdrskilda konsekvenser som

kan uppstd i det enskilda fallet, inklusive tilldmpligheten och effekten av utléndska regler och skatteavtal.

Obegrdansat skattskyldiga

Med "obegrdnsat skattskyldiga” avses hér innehavare av
aktier eller andra delagarratter som ar (a) en fysisk person
som bor eller stadigvarande vistas i Sverige eller som har en
vasentlig anknytning till Sverige och som tidigare varit bosat-
ta har, eller (b) en juridisk person som &r bildad i enlighet med
svensk rattsordning.

Fysiska personer

Kapitalvinstbeskattning

Nar marknadsnoterade aktier eller andra del&garrdatter, fill
exempel teckningsratter i Bolaget, sdljs eller p& annat satt
avyttras kan en skattepliktig kapitalvinst eller en avdragsgill
kapitalforlust uppstd. Kapitalvinster beskattas i inkomstslaget
kapital med en skattesats om 30 procent. Kapitalvinsten el-
ler kapitalférlusten berdknas normalt som skillnaden mellan
forsaljiningsersattningen, efter avdrag for forsdljningsutgifter,
och omkostnadsbeloppet (for sarskild information om om-
kostnadsbeloppet for teckningsrdtter, se “Utnyttjande och av-
yttring av teckningsratter” nedan).

Omkostnadsbeloppet for alla delédgarratter av samma slag
och sort berdknas gemensamt med tilldmpning av genom-
snittsmetoden. Det bér noteras att BTA (betalda tecknade
aktier) darvid inte anses vara av samma slag och sort som
de aktier vilka berattigade fill féretrédde i nyemissionen for-
ran beslutet om nyemission registrerats vid Bolagsverket. Vid
férsalining av marknadsnoterade aktier far omkostnadsbe-
loppet alternativt bestdmmas enligt schablonmetoden fill 20
procent av forsdljningsersattningen efter avdrag for forsalj-
ningsutgifter.

Kapitalférluster pd marknadsnoterade aktier och andra
marknadsnoterade delégarratter ar fullt ut avdragsgilla mot
skattepliktiga kapitalvinster pd& aktier och mot marknadsno-
terade deldgarratter som realiseras samma ér, férutom mot
andelarivardepappersfonder eller specialfonder som endast
innehdller svenska fordringsratter, s& kallade réantefonder.
Kapitalforluster p& aktier eller andra deldgarratter som inte
kan kvittas pd detta satt far dras av med upp fill 70 procent
mot évriga inkomster i inkomstslaget kapital. Uppkommer un-

derskott i inkomstslaget kapital medges skattereduktion mot
kommunal och statlig inkomstskatt samt fastighetsskatt och
kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30
procent av den del av underskottet som inte dverstiger 100
000 SEK och med 21 procent av resterande del. Ett sGddant
underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Skatt p& utdelning

For fysiska personer beskattas utdelning i inkomstslaget ka-
pital med en skattesats om 30 procent. For fysiska personer
som dar bosatta i Sverige innehdlls normalt prelimindrskatt
avseende utdelning med 30 procent. Den preliminara skatten
innehdlls normalt av Euroclear Sweden, eller nar det gdller
forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Investeringssparkonton

Fysiska personer och dédsbon fran fysiska personer som éger
aktier via s& kallade investeringssparkonton &r inte skattskyl-
diga for kapitalvinster vid férsdljning av séddana aktier. Kapi-
talférluster pd& sddana aktier ar inte avdragsgilla. Utdelning-
ar pd akfier som dgs genom investeringssparkonton dér inte
heller skattepliktiga. P& denna typ av innehav utgdr istdllet
en skattepliktig schablonintékt som baseras pd ett kapitalun-
derlag multiplicerat med statsldnerdntan, per utgéngen av
november dret fére beskattningsdret, 6kad med 0,75 pro-
centenheter. Frdn och med 1januari 2018 ska kapitalunderla-
get multipliceras med statsldnerdntan, per utgdngen av no-
vember aret foére, 6kad med en procentenhet istdllet fér 0,75
procentenheter. Schablonintékten berdknas dock som l&agst
till 1,25 procent av kapitalunderlaget. Detta gdller oavsett om
utfallet blir en vinst eller forlust p& aktieinnehavet. Schablon-
intakten utgér inkomst av kapital for vilken skatt beslutas och
betalas arligen. Schablonskatten uppgar fér beskattningsaret
2018 till 0,447 procent av kapitalunderlaget. For beskatt-
ningsdret 2019 uppgdr schablonskatten till 0,453 procent av
kapitalunderlaget.

Utnyttjande och avyttiring av teckningsrdatter
Utnyttjande av teckningsratter utléser ingen beskattning. For
aktiedgare som inte 6nskar utnyttja sin foretradesratt att del-
ta i nyemissionen, och darfér avyttrar sina teckningsrdtter,
kan en kapitalvinst eller kapitalférlust uppstd.
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Teckningsratter som grundas pd innehav av befintliga akti-
er anses anskaffade fér 0 SEK. Hela forsdljningsersattningen,
efter avdrag for forsdljningsutgifter, ska saledes tas upp Hill
beskattning. Schablonmetoden far inte tilldmpas i detta fall.
Omkostnadsbeloppet for de ursprungliga aktierna paverkas
infe.

For teckningsratter som forvarvats genom koép eller pé lik-
nande satt (det vill séga som inte erhdllits baserat pd inne-
hav av befintliga aktier) utgér vederlaget anskaffningsutgift.
Teckningsratternas omkostnadsbelopp ska i sddant fall be-
aktas vid berdkning av omkostnadsbeloppet for férvarva-
de aktier. Schablonmetoden fé&r anvéndas vid avyttring av
marknadsnoterade teckningsratter i detta fall. En tecknings-
ratt som varken utnyttjas eller séljs, och darfor forfaller, anses
avyttrad fér O SEK.

Aktiebolag

Skatt pd kapitalvinster och utdelning

For aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skattepliktig
kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget naringsverksamhet
med en skatftesats om 21,4 procent. Bolagsskatten kommer
stegvis att reduceras fill 20,6 procent frén den 1 januari 2021.
Kapitalvinster och kapitalférluster berdknas pd samma satt
som for fysiska personer. Avdragsgilla kapitalforiuster pd aktier
eller andra delagarratter far endast dras av mot skatteplikti-
ga kapitalvinster p& sddana vardepapper. En sédan kapital-
forlust kan éven kvittas mot kapitalvinster i bolag inom samma
koncern, under férutsattning att koncernbidragsratt foreligger
mellan bolagen samt var och en av de juridiska personerna
begar det for ett beskattningsdr som har samma deklarations-
tidpunkt. En kapitalférlust som inte kan utnyttjas eft visst &r far
sparas och kvittas mot skattepliktiga kapitalvinster p& aktier och
andra delagarratter under efterféljande beskattningsdr utan
begrdnsning i tiden.

Utnyttjande och avyttring av teckningsrdatter
Utnyttjande av teckningsratter utléser ingen beskattning. For
aktiedgare som inte &nskar utnyttja sin foretradesratt att del-
ta i nyemissionen och avyttrar sina teckningsratter kan en ka-
pitalvinst eller en kapitalférlust uppstd.

Teckningsratter som grundas pd innehav av befintliga akti-
er anses anskaffade fér 0 SEK. Hela férsdljningsersattningen
efter avdrag for forsaljningsutgifter ska sdledes tas upp Hill
beskattning. Schablonmetoden far inte tilldmpas i detta fall.
Omkostnadsbeloppet for de ursprungliga aktierna paverkas
inte.

For teckningsratter som férvarvats genom kép eller pé liknan-
de satt (det vill sadga som infe erhdllits baserat pd& innehav av
befintliga aktier) utgér vederlaget anskaffningsutgift. Teck-
ningsratternas omkostnadsbelopp ska i sédant fall beaktas
vid berdkning av omkostnadsbeloppet for forvarvade aktier.
Schablonmetoden far anvandas vid avyttring av marknads-
noterade teckningsratter i detta fall.
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En teckningsratt som varken utnyttjas eller saljs och darfor
forfaller anses avyttrad for 0 SEK.

Sarskilda skattefrdgor férinnehavare av aktier och tecknings-
ratter som ar begréansat skattskyldiga i Sverige.

Med "begransat skattskyldiga” avses har innehavare av akti-
er eller andra del&garréatter som ér (a) en fysisk person som
inte ar bosatt eller stadigvarande vistas i Sverige och som inte
har ndgon koppling till Sverige annat &n genom hans/hennes
investering i aktierna, eller (b) en juridisk person som inte &r
bildad i enlighet med svensk rattsordning och som saknar fast
driftstalle i Sverige.

Kupongskatt

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och
som erhdller utdelning pd& akfier i ett svenskt aktiebolag ut-
tas normalt svensk kupongskatt. Skattesatsen &r 30 procent.
Skattesatsen ar dock i allménhet reducerad genom skat-
teavtal som Sverige ingdtt med andra lander. Flertalet av
Sveriges skatteavtal méjliggér nedsdttning av den svenska
skatten fill avtalets skattesats direkt vid utdelningstillfallet om
erforderliga uppgifter om den utdelningsberattigade fére-
ligger. | Sverige verkstdlls avdraget for kupongskatt normalt
av Euroclear Sweden, eller betraffande foérvaltarregistrerade
aktier, av forvaltaren. Vid erhdllandet av teckningsratter uttas
ingen kupongskatt.

| de fall 30 procent kupongskatt innehdllits vid utbetalning fill
en person som har ratt att beskattas enligt en lagre skattesats
eller for mycket kupongskatt annars innehdllits, kan &terbe-
talning begdras hos Skatteverket fére utgdngen av det femte
kalenderdret efter utdelningen.

Kapitalvinstbeskattning

Innehavare av aktier och teckningsrétter som &r begrénsat
skattskyldiga i Sverige och vars innehav inte ér hanforligt till
ett fast driftstélle i Sverige kapitalvinstbeskattas normalt infte
i Sverige vid avyttring av sddana vardepapper. Enligt en
sarskild skatteregel kan emellertid fysiska personer som &r
begransat skattskyldiga i Sverige bli féremal for svensk be-
skattning vid férsalining av vissa vardepapper (sdsom aktier,
BTA och teckningsrdatter) om de vid négot fillfalle under avytt-
ringsdret eller ndgot av de tio féregdende kalenderdren har
varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillamplig-
heten av denna regel kan begrdnsas av skatteavtal mellan
Sverige och andra lander. Innehavare kan bli féremal for be-
skattning i sin hemviststat.
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Sarskild information fran Erik Penser Bank

Malgrupp

Nedanstdende ar den évergripande malgrupp som Erik Pen-
ser Bank satt for instrumentet samt for den aktuella emissions-
formen - foretréddesemission. Foretrddesemission innebdr att
eft bolags befintliga dgare (vid en given avstémningsdag)
vederlagsfritt filldelas teckningsratter i proportion fill sitt ak-
tieinnehav i bolaget/ emittenten. Teckningsratterna ger ratt
att mot kontant betalning teckna aktier i nyemissionen och
erhdlla tilldelning. Teckningsratter ar majliga att handla pé
marknaden.

Instrument

Aktier (noterade pd reglerad marknadsplats eller listade pd
en MTF-plattform) samt teckningsrétter som avskilis frén
aktierna som ett led infor foretrddesemissionen.

Instrumentets 16ptid

Aktier ar eviga till sin natur. Teckningsratter dger bara ett po-
tentiellt varde under den tid de kan handlas eller nyttjas for
teckning av nyemitterade aktier. Nar anmdlningsperioden
for teckning av aktier 16pt ut faller outnyttjade teckningsrétter
vardeldsa.

Kundkategori
Det har instrumentet ar tankt for investerare klassificerade
som icke-professionella, professionella eller jdmboérdiga.

Investeringsmaill

Malgruppen fér det hdr instrumentet &r investerare som
framst vill att det satsade kapitalet ska véxa. Daremot passar
det inte for investerare som i forsta hand vill att det satsade
kapitalet ska bevaras.

Kunskap och erfarenhet

For att investera i det hdr instrumentet bér du ha minst
grundldggande kunskaper om instrumentet. En investerare
med grundldggande kunskaper kan ta ett informerat inves-
teringsbeslut nar denne tagit del av dokumentationen om det
specifika instrumentet.

Férmdga att klara férluster

Malgruppen for det hdar instrumentet ar investerare som:

o inser aft hela det safsade kapitalet kan g& forlorat och
har kapacitet att bara en sddan forlust.

Ddaremot passar det inte investerare som:
o villvara sékra pd att fé tillbaka hela det satsade kapitalet

eller

o hogst kan tanka sig forlora en given del av det satsade
kapitalet.

Risk

Det har instrumentet har riskfaktor 6 av 7, vilket motsvarar den
nast hogsta risknivan. Instrumentet passar dédrmed dig som
har en risktolerans som motsvarar minst 6 av 7.

Distributionsstrategi

Instrumentet far handlas vid investeringsrddgivning, port-
foljforvaltning eller vid order pd eget initiativ (med eller utan
passandebeddémning). Det foreligger ej avtal med tredje-
partsdistributér om distribution av detta instrument.

Avsnittet om Mdlgrupp dr infért i prospektet av Erik Penser
Bank AB med hdnvisning vad som féljer av tillstandspliktiga
instituts medverkan vid nyemission av finansiella instrument
rérande reglerna om Produktstyrning mm enligt FFFS 2017:2
kap 5.
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Uppgift om kostnader och avgifter for investerare

Detta dokument ger information om direkta kostnader och avgifter i samband med nyemission fér investerarna. Emittenten har
vissa kostnader pd grund av nyemissionen, vilka framgdr av emissionsprospektet eller annat informationsmaterial. Informationen
kravs enligt lag (artikel 50 i EU-kommissionens delegerade férordning C(2016) 2398) och rekommenderas att Iasas for att kunna
gora ett informerat beslut om investering.

Kostnader och avgifter fér nyemission baserat pd ett exempel med investerat belopp om 1000 SEK*

Courtage for aktieteckning: 0,00%
Investerat belopp: 1000 SEK

Totala kostnader vid investeringstillfallet % av investeringen

Kostnader och avgifter for aktieteckning, Courtage 0 SEK 0,00 %
Betalningar mottagna frén Tredjepart 0 SEK 0%
Kostnader och avgifter for det finansiella instrumentet 0 SEK 0%
Totala kostnader och avgifter 0 SEK 0,00 %

* Forvarv eller avyttring av teckningsratter medfér den kostnad fér courtage som vid var tidpunkt investerarens depdbank tillémpar. Avyttring av tecknade aktier medfér den
kostnad fér courtage som vid var tidpunkt investerarens depdbank tillémpar.

Kumulativ effekt

Detta dokument ger information om direkta kostnader och avgifter i samband med nyemission fér investerarna. Emittenten har
vissa kostnader p& grund av nyemissionen, vilka framgdr av emissionsprospektet eller annat informationsmaterial. Informationen
kravs enligt lag (artikel 50 i EU-kommissionens delegerade férordning C(2016) 2398) och rekommenderas att lasas for att kunna
gora ett informerat beslut om investering.

Belopp investerat 1000 SEK
Tillvaxt 0%
Period 1ar
Vérde om inga kostnader och avgifter: 1000 SEK 100 %
Varde efter kostnader och avgifter: 1000 SEK 100 %
Utan kostnader och avgifter skulle avkastningen bli: 0,00 %
Med kostnader och avgifter skulle avkastningen bli: 0,00 %

Det innebdr en minskad vinst pd&: 0 SEK
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Definitioner och ordlista

Internet of things (loT)

Localized Surface Plasmon
Resonance (LSPR)

Nanoplasmonic Sensing (NPS)

Sammankopplat natverk bestéende av fysiska objekt, som kan samla in och utbyta data mel-
lan enheterna.

"Lokaliserad ytplasmonresonans" ar ett optiskt fenomen som innebdr att smdé metallpartiklar
naturligt fGngar upp en viss vaglangd nar de belyses med ljus och att denna vagléngd ar
beroende av storleken pd partikeln och vad som finns i dess direkta ndrhet.

"Nanoplasmonisk avkanning" ér Insplorions patenterade sensorteknik som baseras pd LSPR,
dar sensorytan tillférs en beldggning som anpassas efter det Gmne som ska matas. Beldgg-
ningen medfér en mer robust och selektiv matprocess vilket &r av stor vikt fér noggranna
matningar i en mer utsatt miljg, till exempel ett batteris fratande miljo.
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Adresser
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Emittent
Insplorion AB
Sahlgrenska Science Park
Medicinaregatan 8A
413 90 Goteborg
Telefon: +46 31380 26 95
E-post: info@insplorion.com
Hemsida: www.insplorion.com

Finansiell rédgivare
Erik Penser Bank AB
Apelbergsgatan 27
Box 7405
103 91 Stockholm
Telefon: +46 8 463 80 00
E-post: info@penser.se
Hemsida: www.penser.se

Revisor
KPMG
Norra Haomngatan 22
411 06 Goteborg
Telefon: +46 316148 00
Hemsida: www.kpmg.se

Legal rddgivare
Advokatfirman Westermark Anjou AB
Sergels torg 12
111 57 Stockholm
Telefon: +46 8 4419100
E-post: info@westermarkanjou.se
Hemsida: www.westermarkanjou.se

Central vardepappersforvarare
Euroclear Sweden AB
Box 191
101 23 Stockholm
Telefon: 08 402 90 00
Hemsida: www.euroclear.com



