Delarsrapport Q1 2024
Januari — mars

Utfall januari — mars

Nettoomsattningen uppgick till 951 (59) kSEK

Resultat efter finansiella poster uppgick till -4 158 (-5 808) kSEK
Resultat per aktie efter utspadning -0,20 (-0,44) SEK

Handelser januari — mars

Insplori

e Insplorion lanserar en ATEX certifierad vatgassensor for lackagedetektion i Q1 2025

e Insplorions vatgassensor i ny kommersiell pilotstudie

e Insplorion utvalda till att delta pa Energimyndighetens delegation som moter USA:s

vatgasekosystem

e Insplorion tillférs cirka SEK 5,9 miljoner fére emissionskostnader da cirka 72 procent av

teckningsoptioner av serie TO2 utnyttjas for teckning av aktier.

Vasentliga handelser efter periodens slut
e Inga

Nyckeltal koncernen

on

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten och investeringsverksamheten -5 502 (-6 872) kSEK

2024-01-01 2023-03-01 2023-01-01

-2024-03-31 -2023-03-31 -2023-12-31

Alla belopp i tusentals kronor om inget annat angivet 3 man 3 man 12 man
Nettoomséttning 951 59 1948
Rérelsens intékter 1629 1307 7501
Resultat efter finansiella poster -4 158 -5808 -24 266
Resultat per aktie (kr) -0,20 -0,44 1,69
Resultat per aktie efter utspadning (kr) -0,20 -0,44 1,69
Kassaflode I6pande- och investeringsverksamhet -5502 -6 872 -24 433

For fullstandig tabell se sida 10 och for definition av nyckeltal se sida 14.
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VD har ordet

Att vatgas som energibarare ar en mycket stark
drivkraft for omstallningen till en hallbar varld
blir allt tydligare. Hydrogen Council &r ett
globalt initiativ dar ledande féretag runt hela
jordklotet samarbetar for att vatgas ska
utvecklas att till betydande delar ersatta fossila
bransleslag. | slutet av 2023 presenterade
Hydrogen Council en uppdaterad rapport, som
visar att antalet annonserade vatgasprojekt i
varlden pa endast fem manader 6kade fran

cirka 1 000 i maj 2023 till cirka 1 400 i oktober.

Férvantade investeringar i vardekedjan
estimeras till cirka 570 miljarder USD fram till
2030, en 6kning i prognosen med 30 procent
bara fran i maj 2023.

Denna snabba utveckling starker Insplorions
uppfattning att vatgas som energibéarare har ett
tydligt momentum och att efterfragan pa ny
teknik och |6sningar inom hela vardekedjan &r
stark.

Insplorions arbete med att starka var position
som en viktig spelare inom vatgasomradet
fortsatte under forsta kvartalet 2024 bland
annat genom ytterligare koncentration pa
arbetet med produkt- och affarsutveckling. Vi
kunde exempelvis annonsera att vi under Q1
2025 beraknas lansera en ATEX-certifierad
sensor avsedd for lackagedetektion, dvs att
snabbt identifiera om det finns vatgas i en miljé
dar den inte borde finnas. Marknadens intresse
géllande sédkerhetsfragor ar mycket stark och
har har Insplorions snabba sensorer en viktig
funktion att fylla.

En ATEX-certifiering innebar att Insplorion far
mojlighet att ta stoérre affarer med betydande
volymer, eftersom var sensor blir certifierad for
montering i potentiellt explosiva miljéer.
Certifieringen innebar ocksa att hela vart
leverantdrsled kvalitetssakras. Under kvartalet
kunde vi dven tillkdnnage en affar dar vi avser
att salja var prototyp till ett féretag inom
kemiindustrin, dar den ska testas i korrosiva
miljoer.

Det var mycket gladjande att Insplorion bjéds in
att delta i Energimyndigheten och Business
Swedens Vatgasdelegations resa i mars till
Houston i Texas och Los Angeles i Kalifornien.
Resan gav goda affarskontakter och insikter,
fran saval de intressanta moten som holls som i
interaktion med de medféljande svenska
féretagen.

Med siktet stallt framat fortsatter vi med fokus
pé:

e ATEX-certifiering av var nasta
generations produkt NPS-P2

e Affarer med var prototypsensor NPS-P1

e Partnerskap for att kommersialisera
NPS-P2 i storre volymer

Parallellt utforskar vi dven samarbeten av
utvecklingskaraktar inom nya omraden och/eller
applikationer dar var teknik har starka férdelar.

Positivt var ocksa en tydligt forbattrad
resultatutvecklingen under kvartalet, tack vare
god kostnadskontroll i kombination med en
hégre omsattning.

Avslutningsvis vill jag ndmna att vi under Q1
avslutade teckningsperioden for TO2, vilken
tecknades till 72 procent och tillférde bolaget
5,9 MSEK innan emissionskostnader. Positivt
var att teckningen genomférdes helt utan
garanter.

Goteborg
April 2024
Johan Rask, VD




Finansiella kommentarer

Verksamhet

Bolaget utvecklar och kommersialiserar

vatgassensorer med NPS (NanoPlasmonic Sensing).

Dels tillsammans med kunder for att pa sikt kunna
kommersialisera volymsapplikationer, dels genom
forsaljning av forskningsinstrument inom
batteriforskning och katalys, material- och
biovetenskap.

Bolagets forséljning bestar dels av prototyper inom
vatgasdetektion samt fardiga produkter i form av
forskningsinstrument som karakteriseras av
forsaljning av fa matinstrument till hogre belopp.
Darmed svanger forséljningen markant mellan
kvartalen och en jamférelse mellan kvartalen blir
svar. Bolaget har ambitionen att kontinuerligt vaxa
instrumentaffaren men férsaljning ar oftast
beroende av utfallet fran kunders
anslagsfinansiering.

Resultatutvecklingen ar tydligt férbattrad under
kvartalet, tack vare god kostnadskontroll i
kombination med en hégre omsattning.

Finansiell stallning och likviditet

Likvida medel uppgick per den 31 mars till 5 603
(19 369) kSEK. Likvid ifran TO2 inkommer i borjan
av det andra kvartalet med 5 900 kSEK fore
emissionskostnader. Koncernen hade vid periodens
utgang rantebarande skulder uppgaende till 1 109
(1 409) kSEK.

Kassaflodet for perioden (1 januari — 31 mars)
uppgick till -5 602 (-7 047) kSEK, varav kassaflodet
fran den I6pande verksamheten uppgick till -4 730
(—5 824) kSEK. Det kommer framst ur det negativa
rorelseresultatet om —4 186 kSEK i kombination
med foérandringar i rérelsekapital som paverkar
kassaflodet negativt med -897 kSEK. Under
perioden har koncernen investerat 772 (1 048)
kSEK vilket ar framst hanfoérligt till den aktiverade
utvecklingen av vatgassensorer.
Finansieringsverksamheten var negativ med -100
(-175) kSEK till féljd av amortering av lan.

Framtida utveckling

Inom vatgas ar ambitionen att realisera fler
kundfinansierade projekt med prototypen NPS-P1
for att pa sikt kunna kommersialisera
volymsapplikationer.

Inom forskningsinstrument avser vi fortsatta
bearbeta potentiella kunder pd marknaden for saval
M8 som S2.

Risker och osakerhetsfaktorer

De risker och osdkerhetsfaktorer som beskrivs i
arsredovisningen for rakenskapsaret 2023 bedéms
fortsatt vara aktuella.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning for perioden 1
januari— 31 mars uppgick till 1 500 (997) kSEK och
resultat efter finansiella poster uppgick till -4 025
(-5 426) kSEK. Moderbolagets egna kapital var
totalt 23,6 MSEK, varav bundet 4,7 MSEK.

Aktien

Aktiekapitalet uppgick per den 31:e mars 2024 till
3142912 SEK, fordelat pa totalt 20 952 742 aktier,
envar aktie med ett kvotvarde pa 0,15 SEK. |
samband med TO2, som ar ej registrerat aktiekapital
per 31:e mars, dkar aktiekapitalet med 425 468
samt antalet aktier med 2 836 456 till totalt
aktiekapital om 3 568 380 fordelat pa 23 789 198
aktier.

Bolaget har férnarvarande féljande existerande
optionsprogram:

e Teckningsoptioner och personaloptioner serie
2021/ 2024, dar 24 700
Incitamentsteckningsoptioner och 46 800
personaloptioner har givits ut. Detta innebér en
hdgsta utspadning om cirka 0,7 procent av aktier
och réster i Bolaget.

Varje tecknings- och personaloption ger
innehavaren ratt att férvarva en aktie i Insplorion till
ett 16senpris av 41,10 SEK per aktie.
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e Teckningsoptioner till styrelsen serie 2021/2024,
dar 85 000 Incitamentsteckningsoptioner har givits
ut. Detta innebar en hdgsta utspadning om cirka 0,6
procent av aktier och roster i Bolaget.

Varje teckningsoption ger innehavaren ratt att
forvarva en aktie i Insplorion till ett |6senpris av
41,10 SEK per aktie.

Bolagets tio storsta aktieagare per 31
mars 2024

% av kapital
Aktiedgare Antal aktier och roster
Kenneth Svensson 2324 679 9,8%
Avanza Pension 1601613 6,7%
Mikael Hagg 1248 230 5,2%
Viola Vitalis AB 795 759 3,3%
Hans-Olov Olsson 658 483 2,8%
Svesten AB 512530 2,2%
AP Ventures 450 000 1,9%
Nordnet Pensionsforsakring AB 349 694 1,5%
Daniel Johansson 252 500 1,1%
Lena Kasemo 247 529 1,0%
Ovriga 15348 181 64,5%
Total 23789198 100,0%

Kalla: Euroclear samt information till Bolaget.

Principer for periodrapportens
upprattande

Rapporten har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och med tilldmpning av
Bokféringsnamndens allméanna rad BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3). For
immateriella tillgangar har aktiveringsmodellen i det
allméanna radet tillampats.

Granskning av revisor

Delarsrapporten har inte varit féremal for granskning
av bolagets revisor.

Kommande finansiella rapporter

2024-05-08 Arsstamma 2024

2024-07-17 Delarsrapport april — juni 2024
2024-10-24 Delarsrapport juli — september 2024
2025-02-20 Bokslutskommuniké 2024

Avlamnande av delarsrapport, Géteborg den 23:e
april 2024.

Insplorion AB (publ)
Styrelse
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Insplorion i korthet

Insplorion AB, med sin unika sensorplattform, NanoPlasmonic Sensing (NPS), har idag
tva huvudsakliga verksamhetsgrenar. Vatgassensorer och forskningsinstrument.
Sensorerna ar snabba, flexibla och selektiva, samt kostnadseffektiva vid
volymtillverkning. Vara vatgassensorer visar en responstid pa under sekunden, vilket
gdr dem till de snabbaste i varlden och kommer att frdmja tillvéxten av
vatgasanvandning. Vara instrument ger forskare varlden dver realtidsdata inom
batteriforskning samt processer pa ytor inom omraden som katalys, material- och
biovetenskap.

Vatgassensorer
Insplorion utvecklar varldens snabbaste >
vatgassensor for den kraftigt vdxande marknaden > >

inom vatgasbaserade fordon, infrastruktur och
bransleceller.

Sensorns snabba responstid kan ha stor betydelse for till exempel
sakerhetsapplikationer eller vid styrning av processer och
optimering av bransleceller, elektrolysérer och andra processer
innefattande vatgasanvandning.

Sensorn ar noggrann, kompakt och kostnadseffektiv och kan bidra
till en snabbare omstallning till vatgas som alternativ till fossil
energi. Den kan ocksa anvandas under utvecklingen av ny teknik, exempelvis hos brénsleceller fér att 6ka
forstaelse och optimera deras funktion.

Forskningsinstrument

Inom omradet forskningsinstrument saljer

Insplorion matinstrument till forskare inom

akademin och industrin. Med hjéalp av véra

produkter kan realtidsdata med ey

nanometerkanslighet om processer som sker pa ytor och vid
gransskikt erhallas. Instrumenten ger en djupare forstaelse inom
nanomaterial, biomolekyler, porésa material, tunna filmer och
belaggningar for olika tillampningsomraden inom exempelvis
katalys, polymervetenskap, materialvetenskap, biovetenskap,
batterier och solceller.

Ett instrument bestar av ett grundpaket med Insplorions programvara och en optisk hardvarumodul. Beroende
pa forskningsomrade kan kunden vélja det instrument som bast matchar behoven. Ett komplett
instrumentsystem har ett listpris pa cirka 40 till 90 KEUR beroende pa tillval. Dartill tillkommer arliga intakter for
sensorer som forbrukas vid experiment.
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Koncernens Resultatrakning

2024-01-01 2023-03-01 2023-01-01

-2024-03-31 -2023-03-31 -2023-12-31

Alla belopp i tusentals kronor 3 man 3 man 12 man
Nettoomséttning 951 59 1948
Aktiverat arbete for egen rékning 678 1048 5153
Ovriga rorelseintakter 0 200 400
Rérelsens intékter 1629 1307 7501
Ravaror och férnédenheter -353 0 -493
Ovriga externa kostnader 2112 -3233 -10801
Personalkostnader -3024 -3209 -13199
Avskrivningar -325 -647 -2 567
Nedskrivningar avimmateriella anlaggningstillgdngar 0 0 -4 782
Rérelsens kostnader -5 815 -7 088 -31 841
Rérelseresultat -4 186 -5781 -24 340
Rénteintakter och liknande poster 51 0 178
Réntekostnader och liknande poster -23 -28 -105
Resultat fran finansiella poster 28 -27 73
Resultat efter finansiella poster -4 158 -5 808 -24 266
Periodens resultat -4 158 -5 808 -24 266
Resultat per aktie -0,20 -0,44 1,69
Resultat per aktie (kr) -0,20 -0,44 1,69
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Koncernens Balansrakning

Alla belopp i tusentals kronor 2024-03-31 2023-03-31 2023-12-31
TILLGANGAR
Tecknat men ej inbetalt kapital 5900 0 0

Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 14 306 15755 13794
Koncessioner, patent, licenser, varumdrken etc. 1381 1986 1498
15687 17740 15291

Materiella anldggningstiligangar
Maskiner och andra tekniska anldggningar 287 384 236
287 384 236
S:a anlaggningstillgangar 15974 18124 15527

Omsiéttningstillgangar

Varor under tillverkning 1675 2068 1669
1675 2068 1669
Kundfordringar 906 113 529
Ovriga fordringar 296 241 220
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 549 517 460
1751 870 1208
Kassa och bank 5603 19 369 11 204
S:a omsattningstiligangar 9029 22 306 14 082
SUMMA TILLGANGAR 30902 40430 29 609
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Koncernens Balansrakning

Alla belopp i tusentals kronor 2024-03-31 2023-03-31 2023-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 3143 1964 3143
Ej registrerat aktiekapital 425 0 0
3568 1964 3143
Fritt eget kapital
Overkursfond 135 888 122 458 130925
Balanserad férlust -109 308 -85043 -85043
Periodens resultat -4 158 -5 808 -24 266
22 422 31607 21616
S:a eget kapital 25991 33570 24759
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 394 694 494
394 694 494
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 715 715 715
Leverantdrsskulder 1420 2567 1016
Aktuell skatteskuld 0 87 83
Ovriga kortfristiga skulder 182 195 230
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 2200 2601 2312
4518 6165 4 356
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 30902 40430 29609
Ej Ovrigt
Féréndring av eget kapital registrerat tillskjutet ~ Balanserat Periodens Summa
Alla belopp i tusentals kronor Aktiekapital aktiekapital kapital resultat resultat eget kapital
Eget kapital 2024-01-01 3143 0 130925 -85 043 -24 266 24759
Disposition av foregaende ars resultat -24 266 24 266 0
Pagéende emission 425 5474 5900
Emissionskostnader -511 -511
Periodens resultat -4 158 -4 158
Eget kapital 2024-03-31 3143 425 135 888 -109 309 -4 158 25991
Eget kapital 2023-01-01 1964 0 122 458 -63 790 -21 253 39379
Disposition av foregaende ars resultat -21 253 21253 0
Periodens resultat -5808 -5 808
Eget kapital 2023-03-31 1964 0 122 458 -85 043 -5 808 33570
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Koncernens Kassaflode

2024-01-01 2023-03-01 2023-01-01
-2024-03-31  -2023-03-31  -2023-12-31
Alla belopp i tusentals kronor 3 man 3 man 12 man

Den I6pande verksamheten

Rérelseresultat -4 186 -5781 -24 340
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet:
Avskrivningar enligt plan 325 647 2567
Nedskrivningar avimmateriella anlaggningstillgangar 0 0 4782
Erhallen rénta 51 0 178
Erlagd rénta -23 -28 -105

Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -3833 -5161 -16 918

Forandring av rorelsekapital

aning (-) resp minskning (+) av varulager -6 -142 256
Okning (-) resp minskning (+) av rorelsefordringar -1027 160 -178
Okning (+) resp minskning (-) av rérelseskulder 136 -680 -2440
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -4730 -5 824 -19280
Investeringsverksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten -772 -1 048 -5153
Finansieringsverksamheten

Férandring av langfristiga skulder -100 -175 -425
Nyemission 0 0 9647
Kassafléde fran finansieringsverksamhet -100 -175 9222
Okning/minskning av likvida medel -5 602 -7 047 -15211
Likvida medel vid arets bérjan 11 203 26414 26414
Likvida medel vid periodens slut 5603 19 368 11204
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Koncernens nyckeltal

2024-01-01 2023-03-01 2023-01-01
-2024-03-31  -2023-03-31  -2023-12-31

Alla belopp i tusentals kronor om inget annat angivet 3 man 3 man 12 man
Nettoomséttning 951 59 1948
Rérelsens intékter 1629 1307 7501
Resultat efter finansiella poster -4 158 -5808 -24 266
Resultat per aktie (kr) -0,20 -0,44 1,69
Resultat per aktie efter utspadning (kr) -0,20 -0,44 1,69
Kassaflode I6pande- och investeringsverksamhet -5502 -6 872 -24 433
Soliditet (%) 84% 83% 84%
Kassalikviditet (%) 163% 328% 285%
Aktiens kvotvarde (kr) 0,17 0,15 0,15
Antal aktier 23789198 13090 234 20952 742

Genomsnittligt antal aktier (st)
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning (st)
Medelantal anstallda (st)

20952 742 13 090 234 14 400 652
21194653 13332 145 14 642 563
12 14 13
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Moderbolagets resultatrakning

2024-01-01 2023-03-01 2023-01-01

-2024-03-31 -2023-03-31 -2023-12-31
Alla belopp i tusentals kronor 3 man 3 man 12 man
Nettoomséttning 1500 997 6601
Aktiverat arbete for egen rékning 83 58 78
Ovriga rorelseintakter 0 200 400
Rérelsens intékter 1582 1255 7079
Ravaror och férnédenheter -353 0 -493
Ovriga externa kostnader -2044 -3159 -10 356
Personalkostnader -3024 -3209 -13199
Avskrivningar -214 -286 -1124
Nedskrivningar avimmateriella anlaggningstillgdngar 0 0 -236
Rérelsens kostnader -5 635 -6 654 -25 407
Rérelseresultat -4 052 -5399 -18 329
Rénteintakter och liknande poster 51 0 179
Réntekostnader och liknande poster -23 2472 -105
Nedskrivningar av andelar i dotterféretag 0 -2 500
Resultat fran finansiella poster 28 -27 74
Resultat efter finansiella poster -4 025 -5 426 -18 255
Bokslutsdispositioner 0 0 -6 010
Periodens resultat -4 025 -5 426 -24 265
Resultat per aktie
Resultat per aktie (kr) -0,19 -0,41 -1,69
Resultat per aktie efter utspadning (kr) -0,19 -0,41 -1,69
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Moderbolagets balansrakning

Alla belopp i tusentals kronor 2024-03-31 2023-03-31 2023-12-31
TILLGANGAR
Tecknat men ej inbetalt kapital 5900 0 0

Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 1603 1899 1608
Koncessioner, patent, licenser, varumdrken etc. 720 1404 803
2323 3303 2411

Materiella anldggningstiligangar
Maskiner och andra tekniska anldggningar 287 384 236
287 384 236

Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 50 50 50
50 50 50
S:a anldggningstillgangar 2660 3750 2697

Omsiéttningstillgangar

Varor under tillverkning 1675 2068 1669
1675 2068 1669
Kundfordringar 906 113 529
Koncernfordran 12123 14 303 11438
Aktuell skattefordran 19 32 0
Ovriga fordringar 165 100 12
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 549 517 460
13761 15063 12439
Kassa och bank 4 360 17 281 10152
S:a omsattningstiligangar 19 796 34412 24 260
SUMMA TILLGANGAR 28 356 38162 26 957
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Moderbolagets balansrakning

Alla belopp i tusentals kronor 2024-03-31 2023-03-31 2023-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 3143 1964 3143
Ej registrerat aktiekapital 425 0 0
Fond for utvecklingsutgifter 1156 1575 1161
4724 3538 4304
Fritt eget kapital
Overkursfond 135888 122 458 130925
Balanserad forlust -112 964 -89117 -88704
Periodens resultat -4 025 -5426 -24 265
18900 27915 17 956
S:a eget kapital 23 624 31453 22 260
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 394 694 494
394 694 494
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 715 715 715
Leverantdrsskulder 1324 2533 1013
Aktuell skatteskuld 0 127 89
Ovriga kortfristiga skulder 182 195 230
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 2117 2445 2156
4338 6015 4203
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 28 356 38162 26 957
Stéllda sékerheter och eventualforpliktelser
Stallda sakerheter 500 500 500
Eventualférpliktelser Inga Inga Inga
Ej Fond for Ovrigt
Aktie- registrerat  utvecklings- tillskjutet ~ Balanserat Periodens Summa eget
Forandring av eget kapital kapital aktiekapital utgifter kapital resultat resultat kapital
Eget kapital 2024-01-01 3143 0 1161 130925 -88703 -24 265 22 261
Disposition av féregdende ars resultat -24 265 24 265 0
Foérandring utvecklingsfond -5 5 0
Pagaende emission 425 5474 5900
Emissionkostnader -511 -511
Periodens resultat -4 025 -4 025
Eget kapital 2024-03-31 3143 425 1156 135 888 -112 963 -4 025 23 624
Eget kapital 2023-01-01 1964 1605 122 458 -65 394 -23753 36 879
Disposition av féregadende ars resultat -23753 23753 0
Foérandring utvecklingsfond -30 30 0
Periodens resultat -5426 -5 426
Eget kapital 2023-03-31 1964 1575 122 458 -89 117 -5426 31453
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Definition av nyckeltal

Resultat per aktie (kr)
Arets resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Besultat per aktie efter utspadning (kr)
Arets resultat dividerat med genomsnittligt antalet aktier efter utspadning.

Soliditet (%)
Justerat eget kapital i procent av balansomslutningen.

Kassalikviditet (%)
Omsattningstillgdngar exklusive varulager dividerat med kortfristiga skulder.

Genomsnittligt antal aktier (st)
Antalet aktier raknat varje manad dividerat med perioden.

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning (st)
Antalet aktier raknat varje manad inklusive optionsprogram dividerat med perioden.

Medelantal anstillda (st)
Antalet anstéllda varje manad dividerat med perioden.
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