Inbjudan till
teckning av units
i Insplorion AB (publ)

Notera att unitratterna férvantas ha ett ekonomiskt varde.
For att inte vardet av unitratterna ska ga forlorat maste innehavaren antingen:
e Utnyttja de erhallna unitratterna och teckna nya units senast den 9 november 2023, eller enligt

instruktioner fran respektive forvaltare, eller
e Silja de erhallna unitratterna som inte har utnyttjats senast den 6 november 2023.

Notera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar nya units genom respektive férvaltare.

Distributionen av detta EU-tillvaxtprospekt och teckning av nya units ar foremal for begransningar i vissa
jurisdiktioner, se " Viktig information”.

Finansinspektionen godkdnde detta prospekt den 25 oktober 2023.
Prospektet dr giltigt under en tid av tolv manader efter godkdnnandet,
forutsatt att det kompletteras med tilldgg ndr sa krdvs enligt artikel 23 i
Europaparlamentets och rddets férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni

2017 om prospekt som ska offentliggéras ndr virdepapper erbjuds till
allmdnheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om
upphdvande av direktiv 2003/71/EG. Skyldigheten att tillhandahdlla tilligg
till ett prospekt i fall av nya omstdndigheter av betydelse, sakfel eller
vdsentliga felaktigheter upphér efter utgdngen av prospektets giltighetstid.




VIKTIG INFORMATION

Vissa definitioner

” o

Med “Insplorion”, "Bolaget” eller "Koncernen” avses i detta EU-tillvixtprospekt ("Prospektet”), beroende pd sammanhanget, Insplorion AB (publ), org.nr 556798-8760,
den koncern vari Insplorion AB (publ) ar moderbolag eller ett dotterbolag i koncernen. Med ”"Naventus” avses Naventus Corporate Finance AB, org.nr 559126-9476.
Med "Euroclear Sweden AB” avses Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074. Hanvisning till "SEK” avser svenska kronor och hénvisning till "USD” avser amerikanska
dollar. Med “T” avses tusen och med "M” avses miljoner. Bolaget erbjuder en foretradesemission om 13 090 234 units till en teckningskurs om 1,5 SEK per unit
("Foretradesemissionen”).

Upprittande och registrering av Prospektet

Prospektet har uppréttats i enlighet med bestdmmelserna i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 (”Prospektférordningen”) och Kommissionens
delegerade férordning (EU) 2019/980. Prospektet &r ett EU-tillvixtprospekt och har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med artikel 15 i
Prospektforordningen. Finansinspektionens godkdnnande och registrering av Prospektet innebar inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i Prospektet
ar fullstandiga eller korrekta.

Viktig information till investerare

For Prospektet och erbjudandet enligt Prospektet ("Erbjudandet”) galler svensk ratt. Tvist med anledning av Prospektet, Erbjudandet och darmed sammanhangande
rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt. Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till personer vars deltagande forutsatter att ytterligare
prospekt upprattas eller registreras eller att nagon annan atgard foretas utéver vad som kravs enligt svensk ratt. Prospektet kommer inte att distribueras och far inte
postas eller pa annat satt distribueras eller sandas till eller i nagot land dar detta skulle forutséatta att nagra sadana ytterligare atgarder foretas eller dar detta skulle
kunna strida mot lagar eller regleringar i det landet. De unitratter, betalda tecknade unit ("BTU”) eller de nyemitterade aktier eller teckningsoptioner som omfattas av
Erbjudandet enligt detta Prospekt har inte registrerats och kommer inte att registreras enligt United States Securities Act (”Securities Act”) fran 1933 i dess nuvarande
lydelse, eller ndgon motsvarande lag i nagon delstat i USA. Erbjudandet omfattar inte personer som ar bosatta i eller har registrerad adress i USA, Australien, Japan,
Kanada, Hongkong, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller i nagot annat land dar Erbjudandet eller distribution av Prospektet strider mot tillimpliga lagar eller
regler eller forutsatter att ytterligare prospekt upprattas, registreras eller att nagon annan atgard vidtas utover vad som kravs enligt svensk ratt. Foljaktligen far unitratter,
BTU eller units inte direkt eller indirekt, utbjudas, saljas vidare eller levereras i eller till lander dar atgard enligt ovan kravs eller till personer med hemvist enligt ovan. En
investering i vardepapper ar forenad med vissa risker och investerare uppmanas att sarskilt lasa avsnittet ”Riskfaktorer”. Nar investerare fattar ett investeringsbeslut
maste de forlita sig pa sin egen bedémning av Bolaget och Erbjudandet, inklusive foreliggande sakforhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella
investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvardera och 6vervéga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen i detta
Prospekt samt eventuella tillagg till detta Prospekt. Ingen person &r behorig att ldmna nagon annan information eller gora nagra andra uttalanden an de som finns i
detta Prospekt. Om sa anda skulle ske ska sadan information eller sddana uttalanden inte anses ha godkants av Bolaget eller av Naventus och ingen av dessa ansvarar
for sadan information eller sadana uttalanden.

Marknadsinformation och viss framtidsinriktad information

Prospektet innehaller marknadsinformation och branschprognoser som kommer fran tredje part, daribland information avseende storleken pa marknader dar Koncernen
ar verksam. Aven om Bolaget anser att dessa killor ar tillférlitliga och informationen i Prospektet har atergivits korrekt har Insplorion inte oberoende verifierat
informationen varfor dess riktighet och fullstandighet inte kan garanteras. Bolaget har korrekt atergivit sddan tredjepartsinformation och, savitt Bolagets styrelse kanner
till och kan utrona av information som offentliggjorts av tredje part, har inga sakférhallanden uteldmnats som skulle géra den &tergivna informationen felaktig eller
vilseledande. Viss information och uttalanden i Prospektet avseende den bransch inom vilken Bolagets verksamhet bedrivs ar inte baserad pa publicerad statistik eller
information frdn oberoende tredje part utan aterspeglar Insplorions bésta uppskattningar med utgangspunkt i information som erhallits fran bransch- och
affirsorganisationer och andra kontakter. Aven om Insplorion &r av uppfattningen att dess interna analyser ar tillforlitliga har dessa inte verifierats av ndgon oberoende
kalla. Information i Prospektet som ror framtida forhallanden, sdsom uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling och marknadsférutsattningar,
baseras pa aktuella forhallanden vid tidpunkten for offentliggorandet av Prospektet. Framtidsinriktad information ar alltid forenad med osédkerhet eftersom den avser
och ar beroende av omstandigheter utanfor Bolagets kontroll. Nagon forsdkran att bedomningar som gors i Prospektet avseende framtida férhallanden kommer att
realiseras lamnas darfor inte, vare sig uttryckligen eller underforstatt. Bolaget atar sig inte heller att offentliggora uppdateringar eller revideringar av uttalanden
avseende framtida forhallanden till foljd av ny information eller dylikt som framkommer efter tidpunkten for offentliggérandet av Prospektet, utover vad som féljer av
Prospektforordningen.

Unitsratterna kan ha ett ekonomiskt virde

FOr att inte unitratternas vérde ska ga forlorat maste innehavaren antingen utnyttja de erhallna unitratterna och teckna units senast den 9 november 2023, eller senast
den 6 november 2023 sélja de erhallna unitratterna som inte avses utnyttjas for teckning av units. Observera att det dven ar mojligt att anmala sig for teckning av units
utan stod av unitratter och att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav med depa hos bank eller annan forvaltare ska kontakta sin bank eller forvaltare for
instruktioner om hur teckning och betalning ska ske.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for att géra informationen lattillganglig for lasaren. Foljaktligen 6verensstammer inte
siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Detta &r fallet da belopp anges i tusen-, miljon- eller miljardtal och férekommer bland annat i de
arsredovisningar och delarsrapporter som inforlivats genom hanvisning. Férutom nar sa uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats
av Bolagets revisor.
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Handlingar som inforlivas genom
hanvisning

Allmant

Nedan angivna sidor i féljande dokument inférlivas i Prospektet genom héanvisning. De delar av
dokumenten som inte inforlivas i Prospektet genom hanvisning dr antingen inte relevanta for investerare
eller sa aterges motsvarande information pa annan plats i Prospektet. Dokumenten som inforlivas
genom hanvisning finns tillgdngliga pa Bolagets webbplats, www.insplorion.com.

Handlingar

Insplorions delarsrapport for perioden
1 januari - 30 september 2023

Sidhdnvisning

Koncernens resultatrakning 6
Koncernens balansrakning 7-8
Koncernens rapport 6ver kassafléden 9

Lank: Deldrsrapport for det tredje kvartalet 2023

Insplorions arsredovisning for rikenskapsaret 2022

Sidhdnvisning

Forandringar i eget kapital 18
Koncernens resultatrakning 19
Koncernens balansrakning 20-21
Koncernens rapport 6ver kassafléden 22
Noter 26-35
Revisionsberattelse 36-37

Link: Arsredovisning 2022

Insplorions arsredovisning for rikenskapsaret 2021

Sidhdnvisning

Forandringar i eget kapital 20
Koncernens resultatrakning 21
Koncernens balansrakning 22-23
Koncernens rapport 6ver kassafléden 24
Noter 28-37
Revisionsberattelse 38-39

Link: Arsredovisning 2021
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http://www.insplorion.com/
https://www.insplorion.com/app/uploads/Insplorion_Q3_2023_sve-1.pdf
https://mb.cision.com/Main/12412/3754240/1995651.pdf
https://mb.cision.com/Main/12412/3532520/1555390.pdf

Sammanfattning

Inledning och varningar

Vérdepapperen Foretradesemissionen avser units bestaende av nya aktier i Insplorion med ISIN-kod SE0006994943
samt nya teckningsoptioner TO2 i Bolaget med ISIN-kod SE0020999175. Aktiens kortnamn (ticker) ar
INSP.

Identitet och Foretagsnamn: Insplorion AB (publ)

kontaktuppgifter for Organisationsnummer: 556798-8760

emittenten LEIl-kod: 254900MFQF01DO0G3A42

Adress: Arvid Wallgrens backe 20, 413 46 Goteborg
Telefonnummer: +46 31 380 26 95
Hemsida: www.insplorion.com

Behorig myndighet Finansinspektionen
Box 7821, 103 97 Stockholm
+46 (0)8 408 980 00
www.fi.se
Datum for 25 oktober 2023
godkdnnande av
Prospektet
Varningar Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet. Varje beslut om

att investera i vardepapperen bor baseras pa en bedémning av hela EU-tillvaxtprospektet fran
investerarens sida.

Investerare kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet.

| talan som vacks i domstol angaende informationen i detta EU-tillvaxtprospekt kan den investerare
som ar karande enligt nationell ratt bli tvungen att sté for kostnaderna for 6versattning av EU-
tillvaxtprospektet innan de rattsliga férfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast aldggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive
Oversattningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med
de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om den inte, tillsammans med de andra delarna av
Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare nér de 6vervager att investera i sadana
vardepapper.

Nyckelinformation om emittenten

Information om Emittentens hemvist, juridiska form och lagstiftning

Insplorion Insplorion AB (publ) &r ett publikt aktiebolag bildat i Sverige med séte i Gteborgs kommun, Sverige.
Bolaget bedriver sin verksamhet enligt svensk rétt och dess associationsform regleras av
aktiebolagslagen (2005:551). Verkstéllande direktér i Bolaget dr Johan Rask.
Emittentens huvudsakliga verksamhet
Insplorion marknadsfér och séljer en egenutvecklad vatgassensor baserad pa den patenterade
tekniken Nanoplasmonisk detektion (Nano Plasmonic Sensing, NPS). Utover detta séljer dven Bolaget
forskningsinstrument inom framfor allt batteriforskning och livsvetenskap (life science).
Emittentens storre aktiedgare
Utdver Forsakringsbolaget Avanza Pension, som innehar 890 895 aktier och roster i Bolaget
(motsvarande 6,81 procent av samtliga aktier och roster i Bolaget) och Kenneth Svensson, som
personligen innehar 775 000 aktier och roster i Bolaget (motsvarande 5,92 procent av samtliga aktier
och roster i Bolaget), finns det ingen aktiedgare som innehar fem procent eller mer av aktierna eller
rosterna i Bolaget per den 30 september 2023, baserat pa uppgifter fran Euroclear Sweden AB samt
darefter kdnda férandringar. Savitt styrelsen kanner till finns det inga kontrollerande aktiedgare och
styrelsen kdnner inte till att det féreligger nagra aktiedgaravtal, andra 6verenskommelser eller
motsvarande avtal mellan Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande éver Bolaget.
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Finansiell
nyckelinformation for
Insplorion

Koncernens resultatrékning i

sammandrag
Reviderad Reviderad Oreviderad Oreviderad
TSEK jan—dec jan—dec jan—sept jan—sept
2022 2021 2023 2022
Totala intakter 6814 9538 5904 5310
Rorelseresultat -21 166 -11 460 -15614 -15 876
Periodens resultat -21253 -11620 -15572 -15 956
Resultat per aktie (SEK) -1,63 -0,89 -1,19 -1,22
Koncernens balansrékning i sammandrag
Reviderad Reviderad Oreviderad  Oreviderad
TSEK 31 dec 31 dec 30 sept 30 sept
2022 2021 2023 2022
Totala tillgangar 47093 72083 28 485 52 660
Totalt eget kapital 39379 60 599 23807 44 676
Koncernens kassaflédesanalys i
sammandrag
Reviderad Reviderad Oreviderad Oreviderad
TSEK jan—dec 2022 jan—dec 2021 jan-sept2023  jan-sept 2022

Kassaflode fran den I6pande
verksamheten

-20 330 -14 677 -16 174 -15094
Kassaflode fran investerings-
verksamheten 1928 3291 3814 1089
Kassaflode fran finansierings-
verksamheten 784 886 -325 -550
Koncernens nyckeltal
Oreviderad Oreviderad Oreviderad Oreviderad

jan—dec 2022

jan—dec 2021 jan-sept 2023

jan—sept 2022

Nettoomsattning (TSEK) 2002 2335 1690 1817
Rorelsens intdkter (TSEK) 6814 9538 5904 5310
Resultat efter finansiella poster (TSEK)* -21253 -11 620 -15572 -15 956
Kassaflde Iopande- och -22 257 -17 968 -19.988 -16 183

investeringsverksamhet (TSEK)
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Soliditet (%)* 84% 84% 84% 85%

Kassalikviditet (%)* 401% 512% 194% 488%
Antal aktier vid periodens utgang 13090 234 13085944 13090 234 13090 234
Genomsnittligt antal aktier 13078 120 13078 120 13089 757 13089 757

Genomsnittligt antal aktier efter

utspédning 13323906 13323906 13332145 13332 145
Resultat per aktie (SEK) -1,63 -0,89 -1,19 -1,22
Utdelning per aktie (SEK) - - - -
Medelantal anstéllda 14 15 14 15

*Alternativa nyckeltal

Specifika nyckelrisker
for Insplorion

Risker relaterade till efterfragan och marknadsacceptans

e  Bolagets forsaljning paverkas av kundernas efterfrdgan pa Bolagets produkter. Det finns en risk
att Bolagets produkter inte far en bred marknadsacceptans och/eller att marknaden kan komma
att féredra andra teknologier samtidigt som andra befintliga teknologier och metoder kan komma
att utvecklas.

Risker relaterade till kommersiella samarbeten

e Insplorion &rivarierande grad beroende av att samarbeten med akademin och aktorer inom
industrin utvecklas planenligt for en framgangsrik kommersialisering av sin teknik inom nya
tillampningsomraden. Det finns en risk att en eller flera samarbetspartners véljer att avsluta sitt
samarbete med Bolaget, eller att nagot samarbete inte utvecklas pa ett for Insplorion gynnsamt
satt. Detta kan medfora att Bolaget far hogre kostnader och att tiden till kommersialisering
fordrojs.

Risker relaterade till marknadskonkurrens

e Vissa av Bolagets konkurrenter kan ha storre resurser an Bolaget och det finns darfor en risk att
dessa konkurrenter kan komma att reagera snabbare &n Insplorion pa nya och specifika
kundbehov. Det finns darfor en risk att Bolaget blir utkonkurrerat av andra foretag med likande
produkter och metoder.

Risker relaterade till nyckelpersoner och medarbetare

e  Bolaget ar beroende av vissa nyckelmedarbetare samt sin férmaga att utifran behov rekrytera och
behalla kvalificerad personal. For att Bolaget ska kunna genomféra sin strategi pa ett
framgangsrikt satt ar det av stor vikt att Bolagets resurser vad giller ledning, administration och
kapital disponeras pa ett for Bolaget optimalt satt. Det finns en risk att Insplorions resurser inte
racker till vilket skulle kunna ha en negativ paverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till Bolagets immateriella rdttigheter

e Immateriella rattigheter ar en central tillgdng i Bolagets verksamhet. Det finns en risk att patent
som utfardats kommer att kringgas eller ogiltigforklaras, att pdgaende patentansckningar inte
kommer att resultera i utfardade patent, eller att tredje parts immateriella rattigheter kommer
att hindra marknadsféringen av Bolagets produkter. Det finns ocksa en risk att existerande patent
eller know-how inte skyddar de fardiga produkterna beroende pa hur dessa kommer att vara
designade och fungera i detalj.

Risker relaterade till produktansvar

e  Bolaget ar foremal for produktansvar och andra skadestandsrisker férknippade med produkter
utvecklade eller producerade av Bolaget och kan tvingas ga i svaromal i rattsprocesser. Oaktat det
slutliga avgérandet i sadana processer kan de komma att ha en betydande effekt pa Insplorions
anseende och saledes dven pa Bolagets I6pande verksamhet.

Risker relaterade till finansiering

e Bolagets verksamhet har sedan Bolagets bildande genererat ett negativt rorelseresultat och det
kan ta langre tid &n berdknat innan Bolaget nar ett positivt kassafléde. Det finns dven en risk att
nytt kapital inte kan tillskjutas nar det behdvs eller pa godtagbara villkor, eller att tillskjutet
kapital inte ar tillrackligt for att finansiera verksamheten i enlighet med etablerade
utvecklingsplaner och mal.
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Nyckelinformation om viardepapperen

Vérdepapperens
viktigaste egenskaper

Virdepapperstyp, kategori och ISIN

Foretradesemissionen avser emission av hogst 13 090 234 units, bestaende av aktier med ISIN-kod
SE0006994943 och teckningsoptioner serie TO2 med ISIN-kod SE0020999175. Aktiens kortnamn
(ticker) &r INSP.

Virdepapprens valuta, nominella vérde och antal

Aktierna ar denominerade i svenska kronor (SEK). Per dagen for Prospektets offentliggérande uppgar
Bolagets aktiekapital till 1 963 536 SEK fordelat pa 13 090 234 aktier, innebarandes ett kvotvarde
(nominellt varde) per aktie om cirka 0,15 SEK. Samtliga aktier &r fullt inbetalda. Foretrddesemissionen,
beslutad av styrelsen den 15 september 2023 och godkénd av extra bolagsstdmma den 18 oktober
2023, omfattar 13 090 234 nya units, samtliga bestaende av en (1) aktie och en (1) teckningsoption av
serie TO2. Genom Erbjudandet kan totalt hogst 19 635 351 nya aktier tillkomma varigenom 13 090 234
nya aktier kan tillkomma direkt genom teckning av de aktier som ingar i Erbjudandet och ytterligare

6 545 117 nya aktier kan tillkomma genom senare utnyttjande av de teckningsoptioner av serie TO2
som ingar i Erbjudandet.

Aktierna och teckningsoptionerna i Foretrddesemissionen emitteras i enlighet med svensk rétt och
valutan for Foretradesemissionen ar SEK.

Rdttigheter som sammanhdnger med véirdepapperen

Aktiedgare ar berattigade att rosta for sitt fulla antal aktier och varje aktie berattigar till en rost vid
bolagsstdmma. Alla aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning, del i Bolagets vinst och i Bolagets
tillgdngar samt eventuellt verskott i hdandelse av likvidation. De nya aktierna medfor ratt till utdelning
for forsta gangen per den avstamningsdag for utdelning som infaller efter att aktierna registrerats hos
Bolagsverket och forts in i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken. Bolagets aktier dr emitterade
i enlighet med svensk lagstiftning och aktiernas rattigheter kan endast dndras genom
bolagsordningsandring i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551).

Bolaget har ett aktieslag och samtliga aktier har samma prioritet vid insolvens. Det foreligger inga
inskrankningar i ratten att fritt 6verlata aktier i Bolaget.

Utdelningspolicy

Eftersom Bolagets intdkter hittills varit begransade och ingen vinst annu genererats har vinstutdelning
inte varit aktuell. Bolaget har darfor heller annu ingen utdelningspolicy.

Plats for handel

Bolagets aktier handlas pa Nasdaq First North Growth Market. Bdde aktierna och teckningsoptionerna
av serie TO2 som nyemitteras i Féretradesemissionen kommer att tas upp till handel pa Nasdagq First
North Growth Market.

Specifika nyckelrisker
for vardepapperen

Risker relaterade till utspddning

o Aktiedgare som helt eller delvis véljer att inte utnyttja sina unitratter till att teckna nya units i
Foretradesemissionen kommer att fa en minskad andel av Insplorions aktiekapital, respektive
rostandel, till foljd av att det totala antalet aktier och roster i Bolaget kommer att 6ka vid
tilldelning av nya aktier i Féretradesemissionen.

Risker relaterade till aktiens marknadspris

e  Eftersom en investering bade kan komma att 6ka och minska i varde finns det en risk att en
investerare inte kommer att fa tillbaka det investerade kapitalet. Ett investeringsbeslut avseende
de nya aktierna bor darfor féregas av en noggrann analys.

Avsaknad av teckningsférbindelser och garantiGtaganden

e  Foretradesemissionen om cirka 19,6 MSEK, fére emissionskostnader, omfattas inte av nagra
formella teckningsforbindelser eller garantiataganden. Det finns darmed en risk att
Foretradesemissionen inte fulltecknas vilket skulle innebdra att Bolaget inbringar mindre kapital
an vad som efterfragats i Foretradesemissionen.

Nyckelinformation om Erbjudandet av virdepapper till allmanheten

Villkor och tidsplan
for att investera i
vardepapperet

Allmdnna villkor

De som pa avstamningsdagen den 23 oktober 2023 ar registrerade som aktiedgare i den av Euroclear
Sweden AB for Bolagets rakning forda aktieboken ager foretradesratt att teckna units i
Foretradesemissionen forhallande till det antal aktier som innehas pa avstamningsdagen. Sista dag for
handel i Insplorions aktie med ratt att erhalla unitrétter ar den 19 oktober 2023. Aktien handlas
exklusive ratt att erhalla unitratter fran och med den 20 oktober 2023. Féretradesemissionen omfattar
hogst 13 090 234 units, bestdende av aktier och teckningsoptioner av serie TO2.
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Unitrdtter

For varje befintlig aktie som innehas pa avstamningsdagen erhalls en (1) unitratt, varvid en (1) unitratt

som ger rétt till teckning av en (1) unit. Varje unit bestar av en (1) aktie och en (1) teckningsoption av

serie TO2. Harutover erbjuds mojlighet for investerare att anmala sig for teckning av units utan stod av
unitratter. Teckning kan endast ske av hela units, vilket innebar att varken aktier eller
teckningsoptioner kan tecknas var for sig.

Teckningskurs

Teckningskursen &r 1,50 SEK per unit, vilket motsvarar en teckningskurs om 1,50 SEK per aktie.

Teckningsoptionerna utges vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Teckningsperiod

Anmalan om teckning av units genom utnyttjande av unitratter ska ske under perioden fran och med

den 26 oktober till och med den 9 november 2023. Anmalan om teckning av units utan stod av

unitratter ska ske under samma period. Emittenten aldgger inte investerare nagra kostnader i samband
med Foretrddesemissionen.

Handel med unitrdtter

Handel med unitratter sker pa Nasdagq First North Growth Market under perioden fran och med den 26

oktober 2023 till och med den 6 november 2023.

Handel med BTU

Handel med BTU sker pa Nasdaq First North Growth Market frdn och med den 26 oktober 2023 fram

till dess att Bolagsverket har registrerat Foretradesemissionen, vilket berdknas ske omkring vecka 47,

2023.

Offentliggérande av utfallet i Foretréidesemissionen

Utfallet av Foretradesemissionen kommer att offentliggéras genom pressmeddelande sa snart det blir

kant for Bolaget, vilket berdknas ske omkring den 13 november 2023.

Teckningsoptioner av serie TO2

Tva (2) teckningsoptioner av serie TO2 ger ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget under perioden den

11 mars 2024 till och med den 25 mars 2024 mot kontant betalning motsvarande 70 procent av den

volymvéagda genomsnittskursen ("VWAP”) i Bolagets aktie pa Nasdagq First North Growth Market 10

handelsdagar innan utnyttjandeperioden for teckningsoptionerna, dock ej lagre an aktiens kvotvarde

om cirka 0,15 SEK och hdgst 6,00 SEK. Teckningsoptionerna avses tas upp till handel pa Nasdaq First

North Growth Market. Teckningsoptioner som ges ut i Féretradesemission utges vederlagsfritt.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stod av féretrddesrdtt

For det fall inte samtliga units tecknas med stéd av unitratter ska styrelsen, inom ramen for

Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av units till de som tecknat units utan

stdd av unitratter enligt féljande fordelningsgrunder:

a) | forsta hand ska tilldelning ske till dem som tecknat units med stdd av unitratter, oavsett om
tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och vid 6verteckning i férhallande till
det antal unitratter som var och en utnyttjat for teckning av units och, i den mén detta inte kan
ske, genom lottning.

b) Iandra hand ska tilldelning ske till andra som tecknat units utan stod av unitratter, och, for det fall
dessa inte kan erhalla full tilldelning, i forhallande till det antal units som var och en anmalt for
teckning och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Utspddning till féljd av Foretrddesemissionen

Foretradesemissionen medfor vid full teckning att antalet aktier i Bolaget 6kar fran 13 090 234 aktier

till 26 180 468 aktier, vilket motsvarar en 6kning om cirka 100 procent och en utspadning om cirka 50

procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget vid dagen for Prospektet. Vid full teckning i

Foretradesemissionen samt fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner av serie TO2 kommer

antalet aktier att 6ka med 19 635 351, vilket resulterar i att det totala antalet utestdende aktier i

Bolaget 6kar fran 13 090 234 till 32 725 585. Aktieagare som viljer att inte utnyttja sina

teckningsoptioner kommer, under forutsattning att Foretradesemissionen fulltecknas och

teckningsoptionerna utnyttjas till fullo, fa sin dgarandel av aktier utspadd med ytterligare cirka 20

procent. Den totala utspadningen, vid full teckning i Erbjudandet samt fullt utnyttjande av samtliga

teckningsoptioner, uppgar darmed till hogst cirka 60 procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter

Foretradesemissionen.

Kostnader

Emissionskostnaderna beraknas uppga till cirka 2,7 MSEK och bestar huvudsakligen av kostnader och

ersattning till finansiell och legal radgivare i anslutning till Féretradesemissionen. Inga kostnader alaggs

investerare som deltar i Erbjudandet.
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Motiv for Erbjudandet
och anvédndning av
emissionslikvid

Intdkter avseende Féretriidesemissionen
Vid full teckning kommer Insplorion att tillforas hogst cirka 19,6 MSEK, fére sedvanliga
transaktionsrelaterade kostnader (i huvudsak bestaende av arvode till radgivare och kostnader for
praktisk hantering) uppgaende till cirka 2,7 MSEK. Nettolikviden uppgar saledes till 16,9 MSEK.
Motiv och anviindning av emissionslikviden
Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning inte tillrdckligt for de aktuella behoven
de kommande tolv manaderna beraknat fran datumet for detta Prospekt. Bolaget avser att anvanda
nettolikviden for att finansiera accelerationen av Bolagets utveckling av dess védtgassensor. Den
forvantade nettolikviden kommer, i féljande prioritetsordning och med ungefarlig andel angiven inom
parentes, att anvandas oavsett teckningsgraden i Féretradesemissionen, till:
o Vidareutveckling och kommersialisering av vatgassensorer (cirka 80%)
e Diverse l6pande driftkostnader (administrationskostnader och rérelsekapital) som kan uppsta i
Bolagets dagliga drift relaterade till Bolagets projektavtal och kundsamarbeten (cirka 20%)
For det fall teckningsoptioner av serie TO2 utnyttjas till teckning av aktier, kommer Bolaget erhalla en
emissionslikvid om hogst cirka 39,3 MSEK fore emissionskostnader, vilka forvantas uppga till cirka 1,9
MSEK och som lagst erhalla cirka 1 MSEK fére emissionskostnader, vilka forvantas uppga till cirka 49
TSEK. Nettolikviden fran teckningsoptionerna om cirka 0,95 - 37,4 MSEK har for avsikt att i huvudsak
anvandas i Foretradesemissionens prioritetsordning och omfattning.
Bolagets likviditetsprognos over kassafloden, tillsammans med tillgangliga likvida medel, indikerar att
det tillgéngliga rorelsekapitalet berdknas vara forbrukat i slutet av januari 2024 och att det
underskottet uppgar till 16,2 MSEK under de kommande tolv manaderna beraknat fran datumet for
detta Prospekt. Det ar darmed styrelsens bedémning att nettolikviden fran Féretradesemissionen
tacker Bolagets rorelsekapitalbehov fér den kommande tolvmanadersperioden. For det fall
Foretradesemissionen inte tecknas till den grad att Bolagets rorelsekapitalbehov for den kommande
tolvmaénadersperioden sakerstills, ar det styrelsens avsikt att s6ka alternativ extern finansiering,
exempelvis via riktad emission, banklan och/eller andra kreditfaciliteter. Om sadan alternativ extern
finansiering inte star att uppbringa kommer Bolaget dvervaga I6sningar sa som att minska Bolagets
kostnader, avyttra tillgangar alternativt genomféra vissa forandringar i Bolagets affarsplan eller
organisation i 6vrigt. Det finns en risk att utebliven finansiering eller misslyckade atgarder resulterar i
att Bolaget forsatts i rekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.
Teckningsavsikter
Medlemmar i styrelse och ledning har anmalt sin avsikt att teckna units i Foretrddesemissionen om
cirka 700 TSEK motsvarande totalt cirka 3,6 procent av Foretradesemissionen, varav pro-rata andel av
Foretradesemissionen uppgar till cirka 2,1 procent. Eventuell tilldelning utéver pro-rata gors i enlighet
med Foretrddesemissionens tilldelningsprinciper.
Intressekonflikter
Naventus innehar sedan tidigare 35 000 aktier i Insplorion. Darutéver tillhandahaller Naventus
finansiell radgivning och andra tjanster till Insplorion i samband med Féretradesemissonen samt agerar
som Insplorions Certified Adviser. Naventus har tillhandahdllit, och kan i framtiden komma att
tillhandahalla olika bank, finansiella, investerings-, kommersiella och andra tjanster at Bolaget for vilka
de erhallit respektive kan komma att erhalla erséttning for. Fredersen Advokatbyra AB &r legal
radgivare till Insplorion i samband med Foretradesemissionen. Hagberg och Aneborn Fondkommission
AB &r emissionsinstitut i samband med Foretradesemissionen. Naventus och Hagberg och Aneborn
Fondkommission AB erhaller en pa forhand avtalad ersattning for utférda tjanster i samband med
Foretradesemissionen dar storleken pa Naventus erséttning beror pa Féretradesemissionens slutliga
utfall. Fredersen Advokatbyra erhaller ersattning for utforda tjanster enligt I6pande rakning. Utover
ovanstaende bedéms det inte foreligga nagra ekonomiska eller andra intressen eller nagra
intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstaende har ekonomiska eller andra
intressen i Foretrddesemissionen.
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Ansvariga personer, information
fran tredje part och
godkannande av behorig
myndighet

part. Bolaget har atergivit
tredjepartsinformation korrekt och, savitt
Bolagets styrelse kdnner till och kan utréna av
information som offentliggjorts av tredje part,
har inga sakférhallanden utelamnats som skulle
gora den atergivna informationen felaktig eller

Ansvariga personer

Styrelsen for Insplorion ar ansvarig for innehallet
i Prospektet. Enligt styrelsens kdannedom
overensstaimmer den information som ges i
Prospektet med sakférhallandena och ingen
uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess

innebord har utelamnats. Per dagen for
Prospektet bestar Bolagets styrelse av
styrelseordféranden Jonas Ehinger samt
styrelseledamd&terna Jan Burenius, Magnus
Jonsson, Hedvig Paradis och Daniel Johansson,
vilka presenteras narmare i avsnittet
"Foretagsstyrning”.

Finansinspektionens godkannande

Prospektet har godkants av Finansinspektionen
som ar behorig myndighet enligt forordning (EU)
2017/1129 (Prospektférordningen).
Finansinspektionen godkanner Prospektet
enbart i sa matto att det uppfyller de krav pa
fullstandighet, begriplighet och konsekvens som
anges i Prospektférordningen. Godkdnnandet
bor inte betraktas som nagot stod for
emittenten eller for kvaliteten pa de
vardepapper som avses i Prospektet. Investerare
bor gora sin egen beddmning av huruvida det ar
[dmpligt att investera i de vardepapper som
omfattas av Erbjudandet. Prospektet har
upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet
med artikel 15 i Prospektforordningen.

Information fran tredje part

Prospektet innehaller information fran tredje
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Motiv for Erbjudandet

Motiv for Foretradesemissionen

Insplorion ar ett miljoteknikféretag, som med sin
Nanoplasmonisk detektion-plattform (Nano
Plasmonic Sensing, NPS) utvecklar sensorer med
fokus pa vatgasdetektion. Bolaget anser att
deras teknik har konkurrensférdelar som t.ex.
snabbhet mot andra tekniker, samtidigt som det
ar en marknad i mycket stark utveckling med
stor potential. For att vatgasen ska bli en
integrerad del av ett energisystem behovs
vatgassensorer i hela vardekedjan for sakerhet
och kostnadseffektivitet. Bolaget upplever ett
starkt intresse for Bolagets vatgassensor fran
marknaden. Insplorion utvecklar, tillverkar och
séljer dven forskningsinstrument baserat pa
Nanoplasmonisk detektionsteknologi.

Vatgassensorn kan bli en avgérande komponent
i den snabbt vaxande marknaden kring
vatgasbaserade energisystem. For att ge Bolaget
basta forutsattningar att realisera Bolagets
tillvaxtpotential och for att uppna en
framgangsrik kommersialisering av Bolagets
vatgassensorer har styrelsen beslutat att
genomfora en Foretradesemission om hogst
cirka 19,6 MSEK fore transaktionskostnader,
vilka forvantas uppga till cirka 2,7 MSEK (i
huvudsak bestaende av ersattning for arvode till
radgivare och kostnader for praktisk hantering).
Nettolikviden fran Foretradesmissionen vantas
saledes inbringa hogst cirka 16,9 MSEK till
Insplorion. Kapitalet fran Foretrddesemissionen
kommer att starka den finansiella stallningen
och ge forutsattningar att accelerera Bolagets
utveckling inom vatgas. Det befintliga
rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning
inte tillrackligt for de aktuella behoven de
kommande tolv manaderna beraknat fran
datumet for detta Prospekt.

For att mojliggora fortsatt vidareutveckling av
Bolagets vatgassensorer, beslutade styrelsen
den 15 september 2023 om
Foretradesemissionen villkorat av
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bolagsstammans efterféljande godkannande
den 18 oktober 2023. Féretradesemissionen om
19,6 MSEK omfattade 13 090 234 aktier och 13
090 234 teckningsoptioner av serie TO2
emitteras till kursen 1,50 SEK per unit och
saledes 1,50 SEK per aktie. En unit bestar av en
(1) aktie och en (1) teckningsoption av serie TO2.

Medlemmar i styrelse och ledning har anmalt sin
avsikt att teckna units i Féretrddesemissionen
motsvarande cirka 3,6 procent av
Foretradesemissionen med eventuell tilldelning i
enlighet med Foretradesemissionens
tilldelningsprinciper.

Emissionslikvidens anvdndande

Nettolikviden fran Foretrddesemissionen om
cirka 16,9 MSEK efter transaktionskostnader
bedoms som tillracklig for att finansiera
accelerationen av Bolagets utveckling av dess
vatgassensor och avses disponeras enligt
foljande prioritetsordning av huvudaktiviteter
och uppskattad omfattning oavsett
teckningsgraden i Foretradesemissionen:

o Vidareutveckling och kommersialisering av
vatgassensorer (cirka 80%)

o Diverse |6pande driftkostnader
(administrationskostnader och
rorelsekapital) som kan uppsta i Bolagets
dagliga drift relaterade till Bolagets
projektavtal och kundsamarbeten (cirka
20%)

For det fall teckningsoptioner av serie TO2
utnyttjas till teckning av aktier, kommer Bolaget
erhalla en emissionslikvid om hogst cirka 39,3
MSEK fore emissionskostnader, vilka forvantas
uppga till cirka 1,9 MSEK och som lagst erhalla
cirka 1 MSEK fore emissionskostnader, vilka
forvantas uppga till cirka 49 TSEK. Nettolikviden
fran teckningsoptionerna om cirka 0,95 - 37,4
MSEK har for avsikt att i huvudsak anvandas i
Foretradesemissionens prioritetsordning och




omfattning.

Bolagets likviditetsprognos 6ver kassafloden,
tillsammans med tillgangliga likvida medel,
indikerar att det tillgangliga rorelsekapitalet
beraknas vara forbrukat i slutet av januari 2024
och att det underskottet uppgar till 16,2 MSEK
under de kommande tolv manaderna berdknat
fran datumet for detta Prospekt. Det dr ddrmed
styrelsens beddmning att nettolikviden fran
Foretradesemissionen tacker Bolagets
rorelsekapitalbehov fér den kommande
tolvmanadersperioden. For det fall
Foretradesemissionen inte tecknas till den grad
att Bolagets rorelsekapitalbehov for den
kommande tolvmanadersperioden sakerstills, ar
det styrelsens avsikt att soka alternativ extern
finansiering, exempelvis via riktad emission,
banklan och/eller andra kreditfaciliteter. Om
sadan alternativ extern finansiering inte star att
uppbringa kommer Bolaget 6vervaga |0sningar
sa som att minska Bolagets kostnader, avyttra
tillgdngar alternativt genomfora vissa
forandringar i Bolagets affarsplan eller
organisation i dvrigt. Det finns en risk att
utebliven finansiering eller misslyckade atgarder
resulterar i att Bolaget forsatts i rekonstruktion,
eller i varsta fall konkurs.

Radgivare

Naventus Corporate Finance ar finansiell
radgivare i samband med Foretradesemissionen.
Naventus Corporate Finance har tillhandahallit
och kan i framtiden komma att tillhandahalla
olika finansiella, investerings-, och kommersiella
samt andra tjanster at Insplorion for vilka
Naventus Corporate Finance erhallit, respektive
kan komma att erhalla, ersattning for. Fredersen
Advokatbyra ar legal radgivare till Insplorion i
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samband med Foretradesemissionen. Hagberg &
Aneborn Fondkommission dr emissionsinstitut i
samband med Foretradesemissionen.

Intressekonflikter

Naventus innehar sedan tidigare 35 000 aktier i
Insplorion. Naventus och Hagberg & Aneborn
Fondkommission erhaller en pa férhand avtalad
ersattning for utférda tjanster i samband med
Foretradesemissionen dar storleken pa
Naventus ersattning beror pa
Foretradesemissionens slutliga utfall. Fredersen
Advokatbyra erhaller ersattning for utforda
tjanster enligt [6pande rakning. Utdver
ovanstdende bedoms det inte foreligga nagra
ekonomiska eller andra intressen eller nagra
intressekonflikter mellan parterna som i enlighet
med ovanstdende har ekonomiska eller andra
intressen i Foéretradesemissionen.




Verksamhets- och marknadsoversikt

Verksamhetsbeskrivning

Insplorion ar ett miljoteknikféretag, som med sin
Nanoplasmonisk detektions-plattform (Nano
Plasmonic Sensing, NPS) utvecklar sensorer med
fokus pa vatgasdetektion. Bolaget anser att
deras teknik har konkurrensférdelar som t.ex.
snabbhet mot andra tekniker, samtidigt som
marknaden ar i en mycket stark utveckling med
stor potential. For att vatgasen ska bli en
integrerad del av ett energisystem behovs
vatgassensorer i hela vardekedjan for sakerhet
och kostnadseffektivitet. Bolaget upplever ett
starkt intresse fran marknaden att utvardera
Bolagets vatgassensor. Insplorion utvecklar,
tillverkar och saljer aven forskningsinstrument
baserat pa NPS-teknologin.

Bolaget har idag ett flertal pagaende
kundprojekt i pilotfas, samt ett flertal andra
kund- och partnerdialoger, som syftar till en
kommersialisering av vatgassensorer.

Vision
Genom ny teknik accelererar Insplorion

overgangen till fossilfri energi och en hallbar
varld.

Strategi och mal

Bolagets 6vergripande strategiska mal ar att
erbjuda sensorer med fokus pa vatgasdetektion,
med hjalp av sin Nanoplasmonisk detektions-
plattform ("NPS”), som bidrar till den grona
omstallningen for industrin.

Strategin ar att med utgangspunkt i Bolagets
tekniska utveckling och pagaende kundprojekt,
kommersialisera tekniken och erbjuda sensorer
globalt.

Specifikt ar Bolagets affarsstrategiska mal:

o Vidareutveckling och kommersialisering av
vatgassensorer

o Utoka Bolagets pagaende projektavtal och
kundsamarbeten

o Skala upp produktionen av vatgassensorer

De viktigaste strategiska utmaningarna for
Bolaget for att genomfora sina strategiska mal ar
primart kommersialisering och finansiering, for
att mota den 6kade efterfragan av
vatgassensorer. Utveckling av sensorerna pa
storskalig niva ar kostsam och kraver stora
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resurser. For att bemota dessa kommer Bolaget
att behdva tillféras resurser och finansieras
genom bland annat partnerskap i ratt tid, for att
genomfora vidareutveckling och
kommersialisering av sensorer. Kopplat till detta
ar dven tidsatgangen for utvecklingen av ny
teknik da Bolaget idag befinner sigien
utvecklingsfas.

Tekniken

Bolagets teknik kallas Nanoplasmonisk detektion
("NPS”) och baseras pa ett sedan lange kant
optiskt fenomen benamnt Lokaliserad
ytplasmonresonans (Localized Surface Plasmon
Resonance, LSPR). Fenomenet innebar nagot
forenklat att sma metallpartiklar som belyses
fangar upp och sprider en viss vaglangd av ljuset,
vilket gor att de ser ut att vara fargade. Vilken
vaglangd av ljuset som metallpartiklarna
interagerar med beror bland annat pa deras
storlek, form, material och vad som finns i
partiklarnas direkta narhet.

| Insplorions vatgassensorer anvands partiklar av
en palladiumlegering. Partiklarna sitter pa en yta
av ett genomskinligt material. Ytan belyses med
lijus och mangden ljus med en viss vaglangd som
slapps igenom, dvs. det ljus som inte fangas upp
eller sprids av partiklarna, mats. Nar partiklarna
tar upp vate sa andras mangden ljus som slapps
igenom. Genom att mata ljusgenomslappet sa
kan vatgaskoncentrationen i omgivningen darfor
kvantifieras.

| Insplorions méatinstrument anvands i stallet
ytbundna partiklar av guld. Nar olika amnen
kommer i narheten av guldpartiklarna sker en
forandring i vaglangden dar partiklarna har sitt
Lokaliserad ytplasmonresonans (LSPR)-fenomen,
vilket mats i realtid. Genom att studera hur
vaglangden férandas erhalls information om hur
mycket av amnet som finns i partiklarnas narhet.

| Insplorions teknik kan ett ytskikt éver de
metalliska partiklarna inkluderas for att skydda,
forbattra eller férandra egenskaper hos
sensorerna beroende pa vad som ska matas och
i vilken miljo.

Insplorions optiska sensorer lampar sig val for
volymproduktion da tillverkning av
sensorelementen kan ske pa stora skivor som
sedan delas upp i mindre enheter och den
egenutvecklade elektroniken som anvands for




utlasning av sensorsignalen kan produceras med
gangse produktionsteknik.

Fordelar vid vatgasmatning

De huvudsakliga egenskaper som, enligt
Bolagets bedomning, ger avgdrande fordelar vid
vatgasmatning ar:

Snabbhet

Tekniken mojliggdr mycket snabb matning, och
tid till handling ar viktigt for bade sdkerhet och
effektivitet.

Specificitet

Sensorerna mater vatgas specifikt, dven i
ndrvaro av andra gaser. Detta minskar t.ex.
risken for felaktiga larm.

Oberoende av syrgas

Till skillnad mot en del konkurrerande tekniker
fungerar sensorn i saval normal luft som i en
omgivning utan syrgas. Detta mojliggor
applikationer i t.ex. syrefattiga miljder.

Optisk utldsning

Ger mojligheten att separera sensorn fran
elektroniken — vilket dels har betydelse for
sdkerhet, men ocksa for att med hjalp av optiska
fibrer kunna placera sensorer pa platser dar det
aront om utrymme.

Flexibilitet

Genom att variera nanostrukturen och t.ex.
ytskikt ges forutsattningar att kunna anpassa
sensorer till olika behov och miljéer vilket ger
sensorer som passar i manga applikationer 6ver
vardekedjan.

Marknadséversikt och Insplorions strategi for
vatgassensorer

Den globala marknaden for vatgassensorer
forvantas vdaxa de kommande aren och na ett
varde om 1 250 miljarder USD 2033, vilket
motsvarar en arlig genomsnittlig tillvaxttakt om
cirka 6,2 procent mellan 2022 och 2033.! Vitgas
har en hogre energidensitet an batterier, vilket
gor det attraktivt som energibarare i
applikationer som kraver stora mangder energi.
For Ianga och tunga transporter exempelvis
lastbilar, bussar, flyg och fartyg forvantas
vatgasbaserad teknik framover bli en
nyckelfaktor. Dessutom har andra industrier sett
nyttan av att kunna anvanda vatgas som en
komponent i energiomstallningen, exempelvis
vid framstallning av stal eller som ett energi- och

1 We Market Research, Global Hydrogen Gas Sensor Market, maj 2022.
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effektstabiliseringsmedium i elnatet.

Vatgas kommer att beh6va produceras i stor
skala, framfor allt kommer det att behdvas en
stor mangd miljévanlig vatgas under de
kommande artiondena endast for att ersatta
den gra vatgas som for narvarande produceras
fran fossila branslen (naturgas och kol). Att ga
fran fossil vatgas till gron/bla vatgas ar enda
sattet for vissa industrier som till exempel
gédningsmedelstillverkning och
kemikalieproduktion att sdanka sina
koldioxidutslapp och pa sa satt bidra till globala
utslappsmal. Tack vare utvecklingen av
elektrolysorer, och utbyggnaden av férnyelsebar
energiproduktion, mojliggors storskalig
produktion av gron vatgas, vilket ocksa gor det
till ett attraktivt alternativ till andra industrier
dar fossila branslen idag dominerar, vilket
ytterligare 6kar efterfragan for framtida
vatgasproduktion. Vatgasen kommer sedan att
lagras, transporteras och anvandas i en mangd
olika slutanvdandningsomraden. Under alla dessa
faser maste vitgasen matas, bade for att
sakerstalla korrekta vatgashalter i processer som
ar viktiga for effektivitet och som sakerhet for
att detektera lackage av vatgas.

Insplorions marknadsstrategi ar att bevisa
sensorerna i kunders applikationer och arbeta
med partnerskap och samarbeten, sasom
TechForH2, for att snabbare na marknaden.
Bolaget avser jobba i partnerskap med aktorer
som forutom saljkanaler dven besitter
nddvandig kunskap och erfarenhet av vad som
kravs for att ta en produkt till marknad.
Exempelvis ar maritima typgodkannanden, en
tids- och resurskravande process som enkelt kan
minskas genom att nyttja befintlig erfarenhet
och systemdesign.

En indelning av marknadssegment som Bolaget
arbetar efter ar lackagedetektion och
processmonitorering. | nartid avses produkter
for lackagedetektion att lanseras, primart
inriktade mot sakerhetskritiska applikationer.
Parallellt kommer vidareutveckling ske av
produkter for processmonitorering.

Vatgas ar allmant kant for att vara brandfarligt
redan vid laga halter och kraver regelbunden
overvakning och eftersom vatgasmolekylen ar
oerhort liten &r det svart att tdta mot lackor.
Lackagedetektion handlar om att detektera
vatgas dar den inte borde vara, vilket ofta
innebar laga koncentrationer av vétgas och leder
till att snabb detektion kan vara avgdérande. Har
ar applikationer 6ver hela vardekedjan aktuella



for Insplorion da lackage alltid ar en
sakerhetsrisk som snabbt maste identifieras.
Sarskilt fokus ligger pa tillampningar dar
nuvarande kommersiella produkter har extra
svart att tillgodose behoven, till exempel
matning i syrefria miljcer.

Vatgassensorer for processmatning anvands
idag i stor utstrackning inom industrier som
antingen producerar eller forbrukar vatgas,
exempelvis kemikalieindustrin, olja och gas,
elektronik, kraft- och energiproduktion, flyg- och
bilindustrin. Inom processévervakning mats
vatgashalten kontinuerligt i gasflodet och inom
detta omrade fokuserar Insplorion framfor allt
pa applikationer ndra produktionen av vatgas,
da évergangen till miljovanlig tillverkning ar ett
av de tydligaste trendbrotten inom vatgas.

Insplorion har i pdgaende kundprojekt validerat
sensortekniken inom en rad olika
marknadsomraden, exempelvis for industriell
processovervakning och lackagedetektion for
marina bruk samt flyg. Dessutom ar Insplorion
del i det av energimyndigheten finansierade
TechForH2. Syftet med detta kompetenscenter
ar att utveckla ny teknik inom
vatgasframdrivning for tyngre fordon som ett
viktigt steg i omstallningen till ett fossilfritt
transportsystem. Centret har allokerats cirka
170 MSEK och drivs av Chalmers tekniska
hogskola och utdver Insplorion ar bland annat
Volvo, Scania, Siemens Energy och PowerCell del
av samarbetet.

Med utkomsten fran de pagaende
kundprojekten i pilotfas och TechForH2 i
kombination med ett vdaxande marknadsbehov
och investeringar inom vardekedjan for vatgas,
fran produktion till slutapplikation samt
utbyggnad av infrastruktur, bedémer Bolaget att
Insplorion har potential att na kommersialisering
av sin teknik for lackagedetektion och
processmonitorering av vatgas. Enligt
Vatgasradet (The Hydrogen Council) ar
investeringar pa 22 miljarder USD beslutade om
fram till 2023 fordelat pa projekt inom
produktion, infrastruktur och slutanvandning.
De geografiska marknader som avses for de 22
miljarder USD inkluderar Europa (27%),
Nordamerika (36%), Asien (27%) och resten av
varlden (10%). Ytterligare 218 miljarder USD &r
antingen annonserade eller under planeringsfas
under samma period. Dock uppskattar samma
rapport att det skulle behdvas 700 miljarder USD
i investeringar inom vatgasvardekedjan fram till

2 Hydrogen Council (McKinsey), Hydrogen Insights 2022, september 2022.
3 Hydrogen Council (McKinsey), Hydrogen Insights 2022, september 2022.
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2030, for att na de globala klimatmalen om
nettonollutslapp fram till 20502,

Vasentliga trender och drivkrafter

Insplorion ser idag ett vaxande behov av
sensorer inom vatgasekonomin, drivet av dkad
global medvetenhet kring klimatfragan,
miljéhansyn inom myndighetskrav men aven
ekonomiska drivkrafter sasom okad effektivitet
och produktivitet.

Bolaget har under det senaste dret malmedvetet
arbetat med sin marknadsstrategi och utveckling
av dess vatgassensor. | ett langre perspektiv
drivs Bolagets utsikter framfor allt av
gynnsamma trender som 6kad efterfragan pa
vatgas inom nya omraden, samt matning i olika
slags applikationer. Bolaget bedomer att det inte
finns nagra betydande kanda utvecklingstrender
i fraga om produktion, forsaljning, lager,
kostnader och forsaljningspriser under perioden
fran utgangen av det senaste rakenskapsaret,
det vill sdga 1 januari 2023 fram till dagen for
Prospektet.

Vitgas avgorande for en hallbar framtid

Vatgas kommer att spela en avgérande roll i
overgangen till en hallbar framtid och beraknas
sta for 10 procent av den globala
energianvindningen 2050.3 Utbyggnaden och
investeringarna i vatgas har accelererat snabbt
som svar pa ataganden om avkolning och
minskade koldioxidutslapp, vilket etablerar
vatgas som en viktig komponent i
energiomstallningen. Enligt Vatgasradet (The
Hydrogen Council) har éver 30 lander och 1040
storskaliga vatgasprojekt tillkdnnagivits dver
hela vardekedjan, med 85 procent lokaliserade i
Europa, Asien och Australien.*

For att nd klimatmalen om nettonollutslapp
2050 beraknas investeringar pa cirka 700
miljarder USD fram till 2030 i vatgaskedijan
kravas.®

Nuvarande teknologier har bristande formaga

Idag domineras marknaden for detektion av
vatgas av produkter som bygger pa nagon av
teknologierna (i) katalytisk (ett &mne som okar
en kemisk reaktionshastighet utan att sjalv
forbrukas), (ii) elektrokemisk (samspelet mellan
elektricitet och kemiska féreningar), eller (iii)
Termisk konduktivitets sensorer, vilket innebar

4 Hydrogen Council (McKinsey), Hydrogen Insights 2023, maj 2023.
5 Hydrogen Council (McKinsey), Hydrogen Insights 2022, September 2022.




varmeledningsférmaga (Thermal Conductivity
Detector, TCD). Beroende pa applikation har
existerande teknologier i Bolagets mening olika
typer av viktiga begransningar, framfor allt i en
varld med nya vatgasapplikationer och 6kande
sakerhetskrav. Pa sikt ar dven den existerande
marknaden for vatgassensorer attraktiv da
dagens l6sningar ofta medfér hoga
rorelsekostnader pga. frekvent kalibrering, fel,
kort livslangd m.m.

Exempelvis lider elektrokemiska sensorer bland
annat av kort livstid, och katalytiska av korta
kalibreringsintervall. Bade elektrokemiska och
katalytiska kraver dessutom nérvaro av syre (02)
for bibehallen funktion vilket gér dem olampliga
for matning i inerta miljéer. Termisk
konduktivitet-sensorer kraver en kdand binar
gasblandning samt stabila tryck vilket exkluderar
tekniken fran flertalet applikationer. Bristerna
kan, forutom att det gor att sensorerna inte ar
anvandbara i vissa applikationer, ocksa yttra sig i
fellarm, frekventa kalibreringar, utbyte, eller att
de gar sonder vilket medfor hoga
rorelserelaterade kostnader i form av service
samt att t.ex. en produktionsanlaggning kan
tvingas att stdnga ner i onédan. Detta har fott
ett ekonomiskt intresse fran den existerande
marknaden att hitta nya l6sningar som mojliggor
en mer kostnadseffektiv dvervakning. Parallellt
okar ocksa prestandakraven pa
sakerhetssystemen, dar sensortekniken har en
avgorande roll for vilka mojligheter kunden har
att designa sin applikation.

Insplorions vitgassensor star ut

Sammantaget star Insplorions sensor ut pa
marknaden genom sin snabbhet, specificitet, att
den inte behover syre samt att den ar optisk i sin
natur. Den senare mojliggdr avldasning via
fiberoptik. Idag finns en handfull kommersiella
bolag med sensorer som bygger, likt Insplorion,
pa Palladium-baserad detektion, men
kombinationen med nanopartiklar, som
mojliggdr sensorns snabbhet, och optisk
utldsning ar sa vitt Bolaget kdnner till unik.
Insplorion ar sprunget ur forskning vid Chalmers
tekniska hogskola och Bolaget har fortsatt ett
nara kunskapsutbyte med Chalmers genom
Bolagets deltagande i bland annat programmet
TechForH2 som leds av Chalmers. Genom sin
nara koppling till akademin anser sig Bolaget ha
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en god insyn i teknikutvecklingen inom
vatgasdetektionsomradet globalt.



Lackagesensor

Léckage - och monitoreringssensor

O

Transport av vitgas
in i samhallet

Energikalla for

industri och
fastigheter

Lastbilar och bussar:
Intern férbréanningsmotor
eller brénslecell

Bild 1: Behov av vétgassensorer for att optimera sdkerhet och
effektivitet i alla steg av vitgasens virdekedja.6

Forskningsinstrument

Insplorion saljer matinstrument till forskare
framst inom akademin och industrin. Med hjalp
av Insplorions produkter kan realtidsdata med
nanometerkanslighet om processer som sker pa
och nara ytor erhallas. Instrumenten ger en
djupare forstaelse inom nano-material,
nanopartiklar, porésa material, tunna filmer och
beldggningar for olika tillampningsomraden
inom exempelvis katalys, polymervetenskap,
materialvetenskap, biovetenskap och kosmetika.

Intdkterna fran instrumentaffaren ar idag
begrdnsade men affarsomradet tillfor validering
av Bolagets teknik dar forskare fram till dags

6 Illustration skapad av Insplorion AB.
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Elproduktion genom
vindkraft, solkraft och
vattenkraft

Elektrolys och
lagring i tankar

Tankstationer for
vétgasfordon

dato har publicerat 6ver 125 vetenskapliga
artiklar baserade pa Insplorions teknik.

Insplorions forsaljning av matinstrument sker
direkt genom egen organisation samt genom
distributorer. Bolaget har idag distributorsavtal
med distributorer i Kina, Japan, Sydkorea,
Storbritannien, Irland, Polen, Tyskland,
Osterrike, Portugal, Australien och Nya Zeeland.
Ovriga marknader bearbetas av den egna
organisationen.




Immateriella rattigheter

En viktig tillgang for Bolagets verksamhet ar dess
immateriella rattigheter i form av patent och
avgorande kompetens, dvs. foretagshemligheter

kring strukturer, legeringar, ytskikt,

signalbearbetning och produktion. Koncernen

innehar nedan angivna patent.

Sensor som anvander lokaliserad
ytplasmonresonans (LSPR)

Patentet beskriver en sensor som méater genom

lokaliserad ytplasmonresonans (LSPR) under

vissa forhallanden dar skyddande ytskikt
anvands.

Geografiskt omr&de ~ Ansoknings-/ Ingivningsdatum  Status Uppskattad

Publiceringsnummer giltighetstid
Europa 2435817 2010-05-25 Beviljat och validerat 2030-05-25
Japan 5671527 2010-05-25 Beviljat 2030-05-25
Kina 201080023203.2 2010-05-25 Beviljat 2030-05-25
Frankrike 2435817 2010-05-25 Beviljat och validerat 2030-05-25
Tyskland 2435817 2010-05-25 Beviljat och validerat 2030-05-25
Italien 2435817 2010-05-25 Beviljat och validerat 2030-05-25
Nederléanderna 2435817 2010-05-25 Beviljat och validerat 2030-05-25
Sverige 2435817 2010-05-25 Beviljat och validerat 2030-05-25
Storbritannien 2435817 2010-05-25 Beviljat och validerat 2030-05-25
USA 9,658,157 2010-05-25 Beviljat 2030-10-12

Gassensor med ytplasmonresonans, gasavkanningssystem och gasavkdnningsmetod

Patentet beskriver en sensor som mater gas genom lokaliserad ytplasmonresonans (LSPR) under vissa

forhallanden déar skyddande ytskikt anvands.

Geografiskt omrdde  Anstknings-/ Ingivningsdatum  Status Uppskattad

Publiceringshummer qgiltighetstid
Europa 14812760.8 2014-12-18 Beviljat och validerat 2034-12-18
Belgien 3084400 2014-12-18 Beviljat och validerat 2034-12-18
Frankrike 3084400 2014-12-18 Beviljat och validerat 2034-12-18
Tyskland 60 2014 053 960.2 2014-12-18 Beviljat och validerat 2034-12-18
Ungern 3084400 2014-12-18 Beviljat och validerat 2034-12-18
Italien 3084400 2014-12-18 Beviljat och validerat 2034-12-18
Nederlanderna 3084400 2014-12-18 Beviljat och validerat 2034-12-18
Polen 3084400 2014-12-18 Beviljat och validerat 2034-12-18
Spanien 3084400 2014-12-18 Beviljat och validerat 2034-12-18
Turkiet 3084400 2014-12-18 Beviljat och validerat 2034-12-18
Storbritannien 3084400 2014-12-18 Beviljat och validerat 2034-12-18
Sverige 3084400 2014-12-18 Beviljat och validerat 2034-12-18
USA 9,638,633 2014-12-18 Beviljat 2034-12-18
Kina 201480069228.4 2014-12-18 Beviljat 2034-12-18
Indien 201617024547 2014-12-18 Inskickat
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Ett optiskt matinstrument

Patentet beskriver en konfiguration fér utlasning av optiska signaler med standardkomponenter.

Geografiskt omr8de ~ Ansoknings-/ Ingivningsdatum  Status
Publiceringsnummer

Europa 21802718.3 2021-11-03 Inskickat

USA 18/251,471 2021-11-03 Inskickat

Kina 202180073912.X 2021-11-03 Inskickat

Japan 2023-527308 2021-11-03 Inskickat

Finansiering av verksamheten

Insplorion avser att fortsatt finansiera Bolagets
verksamhet, investerings- och
rorelsekapitalbehov genom nettolikvid fran
Erbjudandet, I6pande kassafléden fran
verksamheten samt eventuellt genom
kompletterande bankfinansiering.

Visentliga forandringar av lane- och
finansieringsstruktur samt investeringar efter
den 30 september 2023

Sedan den 30 september 2023 fram till datumet
for Prospektet, har Bolaget inte genomfort
nagra vasentliga investeringar och det har inte
skett nagra vasentliga forandringar av Bolagets
Iane- och finansieringsstruktur under perioden
fran utgangen av det senaste rakenskapsaret,
det vill sdga 1 januari 2023 fram till dagen for
Prospektet. Bolaget har inga vasentliga
pagaende eller beslutade investeringar.

Bolagsinformation och legal struktur

Insplorion ar ett svensk publikt aktiebolag bildat
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i Sverige den 1 december 2009 och registrerat
vid Bolagsverket den 7 januari 2010. Bolagets
foretagsnamn, tillika handelsbeteckning, ar
Insplorion AB. Bolagets organisationsnummer ar
556798-8760 och dess LEI-kod ar
254900MFQF01DO0G3A42. Bolaget har sitt sate
och bolagsstamma ska ocksa hallas i Goteborgs
kommun, Vastra Gotalands lan.

Bolaget bedriver sin verksamhet i enlighet med
aktiebolagslagen och foremalet for Bolagets
verksamhet ar att utveckla och kommersialisera
sensorteknologi genom forséljning av
instrument och sensorer for olika applikationer
samt idka darmed forenlig verksamhet. Bolaget
dr moderbolag i Koncernen som bestar av
Bolaget och dess heldgda dotterbolag Insplorion
Sensor Systems AB. Bolagets adress ar Arvid
Wallgrens backe 20, 413 46 Goteborg och
Bolagets telefonnummer ar +46 31 380 26 95.
Bolagets webbplats ar www.insplorion.com.
Observera att informationen pa Bolagets eller
tredje parts webbplats inte ingar i Prospektet
savida inte informationen har inforlivats i
Prospektet genom hanvisning.



http://www.insplorion.com/

Redogorelse av rorelsekapital

Det &r Bolagets beddmning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrdckligt for de aktuella behoven
under den kommande tolvmanadersperioden. Med rorelsekapital avses i Prospektet Bolagets majligheter
att fa tillgang till likvida medel for att fullgéra sina betalningsforpliktelser varefter de forfaller till
betalning. Per den 30 september 2023 uppgick Bolagets likvida medel till 6,1 MSEK. Bolaget bedémer att
rorelsekapitalunderskottet uppstar i slutet av januari 2024 berdknat fran tidpunkten vid Prospektets
godkdnnande. Med beaktande av beddmda kassaflédden har Bolaget ett rorelsekapitalunderskott om cirka
16,2 MSEK for den kommande tolvmanadersperioden beraknat fran tidpunkten vid Prospektets
godkdnnande.

Vid full teckning i Féretradesemissionen tillférs Bolaget cirka 19,6 MSEK fore emissionskostnader som
beddms uppga till cirka 2,7 MSEK. Nettolikviden om cirka 16,9 MSEK fran Foretradesemissionen bedéms
tacka Bolagets rorelsekapitalbehov for den kommande tolvmanadersperioden.

Om Foretradesemissionen inte tecknas i tillrdcklig utstrackning far Bolaget svarigheter att driva
verksamheten och utvecklingen i planerad takt. Bolaget kan darmed komma att tvingas sdka alternativa
finansieringsmojligheter sasom ytterligare kapitalanskaffning eller Ianefinansiering, alternativt genomféra
kostnadsnedskarningar eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an berdknat till dess att ytterligare
kapital kan anskaffas. Det ar inte sakert att Bolaget lyckas sdkerstélla alternativ finansiering eller att
kostnadsnedskarningar far 6nskad effekt. Det finns en risk att utebliven finansiering eller misslyckade
atgarder resulterar i att Bolaget forsatts i rekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.
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Riskfaktorer

En investering i virdepapper dr férenad med risk. Vid bedémning av Insplorions framtida utveckling dr det
av vikt att beakta de riskfaktorer som dr férknippade med Bolaget och aktierna. Det gdller bland annat
risker hdnférliga till Insplorions verksamhet och bransch, legala risker, finansiella risker och risker
relaterade till aktierna och Féretrddesemissionen. Nedan beskrivs de riskfaktorer som bedéms vara av
vdsentlig betydelse for Bolagets framtida utveckling. Bolaget har bedémt riskerna utifran sannolikheten
att riskerna intrdffar och den férvintade omfattningen av deras negativa effekter om de skulle realiseras
och Bolaget har, i de fall en risk inte har kunnat kvantifieras, graderat den férvintade omfattningen av
riskens negativa effekt enligt den kvalitativa skalan (i) Idg, (ii) medel och (iii) hég. Riskfaktorerna
presenteras i ett begrdnsat antal kategorier, i vilka de mest vdsentliga riskerna i enlighet med Bolagets
bedémning enligt ovan anges forst. Nedan redogérelse dr baserad pa information som dr tillgdnglig per

dagen fér Prospektet.

Verksamhets- och branschrelaterade risker

Risker relaterade till efterfragan och
marknadsacceptans

Nanoplasmonisk detektion (“NPS”) ar en
framvaxande teknologi. Insplorion har som
malsattning att tillhandahalla sin teknologi inom
vatgassensorer och forskningsinstrument. Inom
affairsomradet vatgassensorer har Insplorion
som langsiktig malsattning att sdlja stora
volymer av sensorerna till saval privata som
publika aktoérer runt om i varlden. Insplorions
forsaljning paverkas av kundernas efterfragan pa
Bolagets produkter. Insplorions bedémning av
framtida marknadsutveckling ar bland annat
forknippad med osdkerhet avseende faktorer
som Bolaget inte kan rada 6ver. Det finns en risk
att marknaden for vatgassensorer och
forskningsinstrument utvecklas i en for
Insplorion oférdelaktig riktning pa grund av
férandrade beteenden hos slutkunder och andra
aktorer, snabb teknisk utveckling, miljoaspekter
eller andra omvarldsfaktorer. Detta kan paverka
Bolagets framtida intakter och tillvaxt. Insplorion
beddmer att sannolikheten for att risken, helt
eller delvis, realiseras ar medel. For det fall
risken realiseras, och marknadsacceptans
uteblir, skulle det potentiellt kunna fa en hog
negativ effekt pa framfor allt Bolagets intédkter.

Risker relaterade till kommersiella samarbeten

Insplorions sensorteknik anvands inom ramen
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for samarbeten som syftar till att utveckla och
kommersialisera Bolagets teknik inom befintliga
och framtida tillampningsomraden. Samarbeten
har ingatts bade med akademiska institutioner,
sasom Chalmers tekniska hogskola, och med
aktorer inom industrin. Insplorion ar i varierande
grad beroende av att dessa samarbeten
utvecklas planenligt for en framgangsrik
kommersialisering av sin teknik inom nya
tillampningsomraden. Det finns en risk att en
eller flera samarbetspartners valjer att avsluta
sitt samarbete med Bolaget, eller att nagot
samarbete inte utvecklas pa ett for Insplorion
gynnsamt satt. For det fall nagon av Insplorions
samarbetspartners valjer att avsluta ett
samarbete finns en risk att Bolaget inte pa egen
hand kan driva vidare projekt som ar knutet till
en sadan partner, eller att nya samarbeten
maste inledas med annan partner for att projekt
ska kunna vidareutvecklas. Detta kan medféra
att Bolaget far hogre kostnader och att tiden till
kommersialisering férdrojs. Insplorion bedémer
att sannolikheten for att risken, helt eller delvis,
realiseras ar medel. For det fall risken realiseras
skulle det potentiellt kunna fa hég negativ effekt
pa framfor allt Bolagets kostnader.

Risker relaterade till marknadskonkurrens

Insplorion verkar pa en konkurrensutsatt
marknad. Vissa av Bolagets konkurrenter kan ha
storre resurser an Bolaget och det finns darfor
en risk att dessa konkurrenter kan komma att




reagera snabbare an Insplorion pa nya och
specifika kundbehov. Konkurrenter kan komma
att utveckla produkter och metoder som ar mer
effektiva, prisvarda eller praktiska, erhalla
patentskydd, kommersialisera sina produkter
tidigare an Bolaget, eller ha battre ingangar och
resurser an Bolaget for att bearbeta marknaden.
Det finns darfor en risk att Bolaget blir
utkonkurrerat av andra féretag med liknande
produkter och metoder. Bolaget har per dagen
for Prospektet inte upptackt nagra likvardiga
tekniker till Bolagets NPS-teknik som erbjuder
samma mojligheter att mata vatgas. Det kan inte
uteslutas att ny teknik introduceras pa
marknaden eller att befintliga tekniker
forbattras markant, vilket kan fa en negativ
paverkan pa Bolagets forsaljning. Insplorion
beddmer att sannolikheten for att risken, helt
eller delvis, realiseras ar medel. For det fall
risken realiseras, och Bolaget méter ovantad
konkurrens pa flera eller samtliga omraden,
skulle det potentiellt kunna fa en medel negativ
effekt pa framfor allt Bolagets intakter.

Risker relaterade till nyckelpersoner och
medarbetare

Insplorions verksamhet bedrivs som en liten
organisation, och ar beroende av vissa
nyckelmedarbetare, sasom dess Chief
Technology Officer och Chief Product Officer,
samt sin férmaga att utifran behov rekrytera och
behalla kvalificerad personal. Dartill star Bolaget
infor en tillvaxtsatsning som kraver en utokad
organisation. For att Bolaget ska kunna
genomfora sin strategi pa ett framgangsrikt satt
ar det vidare av stor vikt att Bolagets resurser
vad géller ledning, administration och kapital
disponeras pa ett for Bolaget optimalt satt. Om
nagon av Bolagets nyckelmedarbetare skulle
ldmna Bolaget, eller om Bolaget inte lyckas
rekrytera ny personal vid behov, riskerar
Bolagets framtida utveckling och
kommersialisering att forsenas. Det finns en risk
att Bolagets resurser inte heller racker till for att
nyrekrytera och behalla kvalificerad personal
vilket skulle kunna ha en negativ paverkan pa
Insplorions verksamhet, finansiella stallning och
resultat. Insplorion bedomer att sannolikheten
for att risken, helt eller delvis, realiseras ar lag.
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For det fall risken realiseras skulle det potentiellt
kunna fa en hog negativ effekt pa framfor allt
Bolagets kostnader.

Legala risker

Risker relaterade till Bolagets immateriella
rattigheter

Insplorion utvecklar inom ramen for sin
verksamhet ny teknik som ar i stort behov av att
skyddas fran konkurrenter. Patent och andra
immateriella rattigheter ar darmed en central
tillgdng i Bolagets verksamhet och eventuella
framtida framgangar ar till stor del beroende av
mojligheterna att kunna skydda, bibehalla och
skapa immaterialrattsligt skydd i form av know-
how och patent. Det finns en risk att patent som
utfardats kommer att kringgas eller
ogiltigforklaras, att pagaende patentansékningar
inte kommer att resultera i utfardade patent, att
know-how inte kan sadkerstéllas, eller att tredje
parts immateriella rattigheter kommer att
hindra marknadsforingen av Insplorions
produkter. Insplorion kan dessutom komma att
bli foremal for ansprak som innefattar
utmanande av Bolagets patent och andra
rattigheter, liksom anklagelser avseende intrang
i rattigheter som redan har tillférsakrats tredje
part, vilket kan ge upphov till immaterialrattsliga
rattsprocesser. Sadana processer kan vara
tidskravande och bli mycket kostsamma oavsett
utgang. | handelse av en negativ utgang kan
Bolaget alaggas att betala skadestand, forbjudas
att utfora aktiviteter som klassas som intrang
eller bli tvunget att skaffa licens for fortsatt
tillverkning och marknadsfoéring av eventuella
produkter, vilket i sin tur kan paverka Bolagets
finansiella stallning negativt. Insplorion bedémer
att sannolikheten for att risken, helt eller delvis,
realiseras ar 1ag. For det fall risken realiseras
skulle det potentiellt kunna fa en hog negativ
effekt pa framfor allt Bolagets kostnader och
intakter.

Risker relaterade till produktansvar

Insplorion marknadsfér en egenutvecklad
produkt och har darmed ett omfattande
produktansvar gentemot sina kunder. | det fall
Bolaget inte kan tillgodose sdakerhet och kvalitet
i produkten riskerar Bolaget att bli foremal for



legala paféljder och skadestand till féljd av skada
som asamkats av Bolagets produkt. Bolaget kan
inom ramen for ett rattsligt forfarande tvingas
ga i svaromal pa satt som inverkar negativt pa
Bolagets I6pande verksamhet. Insplorions
ansvarsforsakringar kan visa sig vara otillrackliga
for att tacka alla potentiella krav och forluster,
vilket kan fa en betydande negativ effekt pa
Bolagets finansiella stallning. Aven grundlésa
krav kan utsatta Insplorion for negativ publicitet
och adra Insplorion stora kostnader for legal
radgivning och potentiellt utdragna
rattsprocesser. Oaktat det slutliga avgérandet
kan sddana ansprak och rattsprocesser komma
att ha en betydande effekt pa Insplorions
anseende och saledes dven pa Bolagets |6pande
verksamhet. Insplorion bedémer att
sannolikheten for att risken, helt eller delvis,
realiseras ar 1ag. For det fall risken realiseras
skulle det potentiellt kunna fa en hog negativ
effekt pa framfor allt Bolagets kostnader och
intakter.

Finansiella risker
Risker relaterade till finansiering

Insplorion ar ett produktutvecklande bolag i
tillvaxtfas som i nulaget har begransade intakter
till foljd av produktforsaljning och relativt hoga
kostnader for utveckling. Insplorions verksamhet
har sedan Bolagets bildande genererat ett
negativt rorelseresultat och det kan inte
uteslutas att det tar langre tid an berdknat innan
Bolaget nar ett positivt kassaflode. Mot
bakgrund av att Bolaget ar i tillvaxtfas kan det
inte heller uteslutas att Bolaget i framtiden
kommer ha ett storre kapitalbehov dn vad som
idag beddms som nodvandigt. Om Insplorion i
framtiden inte lyckas generera ytterligare
intakter eller genomfora tillrackliga
kostnadsneddragningar, kan Bolaget tvingas
undersoka alternativa finansieringsmoijligheter,
som ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller
finansiering genom lan fran finansiella institut.
Det finns en risk att nytt kapital inte kan
tillskjutas nar det behdvs eller pa godtagbara
villkor, eller att tillskjutet kapital inte ar
tillrackligt for att finansiera verksamheten i
enlighet med etablerade utvecklingsplaner och
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mal. Villkoren for tillganglig finansiering kan
ocksa ha negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet da lanefinansiering, om detta ar
maijligt for Bolaget, kan innehalla restriktiva
villkor som skulle kunna begransa Bolagets
flexibilitet. Vidare kan Bolagets framtida behov
av kapital skilja sig fran ledningens kalkyler.
Framtida behov av kapital beror pa ett flertal
faktorer, inkluderat kostnaderna for utveckling
och kommersialisering av produktkandidater,
liksom tidpunkten och omfattningen av
forsaljningsintakter fran nuvarande och framtida
produkter. Om Bolaget misslyckas med att
uppskatta dess framtida kapitalbehov och
misslyckas med att anskaffa kapital pa for
Bolaget formanliga villkor skulle det kunna
paverka Bolagets finansiella stallning och
mojligheter att utveckla verksamheten negativt.
Pa sikt skulle utebliven finansiering eller
misslyckade kapitaliseringsatgéarder kunna
resultera i att Bolaget forsatts i rekonstruktion,
eller i varsta fall konkurs. Insplorion bedémer att
sannolikheten for att risken, helt eller delvis,
realiseras ar 1ag. For det fall risken realiseras
skulle det potentiellt kunna fa en medel negativ
effekt pa framfor allt Bolagets eget kapital och
skulder.

Risker relaterade till virdepapperen och
Foretradesemissionen

Risker relaterade till utspadning

Aktiedgare som helt eller delvis valjer att inte
utnyttja sina unitratter till att teckna nya units i
Foretrddesemissionen kommer att fa en
minskad andel av Insplorions aktiekapital,
respektive rostandel, till foljd av att det totala
antalet aktier och roster i Bolaget kommer att
Oka vid tilldelning av nya aktier i
Foretradesemissionen. Bolaget kan adven i
framtiden komma att genomfoéra
kapitalanskaffningar i Bolaget som leder till
utspadning av nuvarande aktiedgares dgarandel
i Bolaget. Insplorion beddmer att sannolikheten
for att risken, helt eller delvis, realiseras ar hog.
For det fall risken realiseras skulle det sannolikt
endast fa en 13g negativ effekt pa Bolaget men
en hog potentiell negativ effekt for aktiedgarna
och deras dgande i Bolaget.




Risker relaterade till aktiens marknadspris

Eftersom en investering bade kan komma att
6ka och minska i varde finns det en risk att en
investerare inte kommer att fa tillbaka det
investerade kapitalet. Kursen pa Insplorions
aktier kan komma att sjunka under
teckningskursen i Foretradesemissionen. Den
som valjer att teckna nya aktier genom units i
Foretradesemissionen skulle da kunna gora en
forlust vid en forsdljning av sadana aktier. Under
perioden den 1 juli 2023 — 30 september 2023
har Bolagets aktiekurs uppgatt till Idgst 1,30 SEK
och som hogst 6,36 SEK. Foljaktligen kan
aktiekursen for Bolagets aktie vara volatil.
Aktiekursens utveckling ar beroende av en rad
faktorer, varav en del ar bolagsspecifika och
andra ar knutna till aktiemarknaden som helhet.
Sadana faktorer kan ocksa 6ka aktiekursens
volatilitet. Ett investeringsbeslut avseende de
nya aktierna bor darfor foregds av en noggrann
analys. | det fall Bolagets aktiekurs kraftigt
fluktuerar kan detta paverka Bolagets finansiella
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stallning samt Bolagets formaga att attrahera
nddvandiga investeringar i verksamheten.
Insplorion bedémer att sannolikheten for att
risken, helt eller delvis, realiseras ar medel. For
det fall risken realiseras skulle det potentiellt
kunna fa en hog negativ effekt pa framfor allt
Bolagets eget kapital och skulder.

Avsaknad av teckningsforbindelser och
garantidtaganden

Foretradesemissionen om cirka 19,6 MSEK, fore
emissionskostnader, omfattas inte av nagra
formella teckningsforbindelser eller
garantiataganden. Det finns ddrmed en risk att
Foretradesemissionen inte fulltecknas vilket
skulle innebara att Bolaget inbringar mindre
kapital &n vad som efterfragats i
Foretradesemissionen. Insplorion bedémer att
sannolikheten for att risken enligt ovan, helt
eller delvis, realiseras ar medel. For det fall
risken realiseras skulle det potentiellt kunna fa
en medel negativ effekt pa framfor allt Bolagets
eget kapital.

LA400899)




Villkor for vardepapperen

Allman information

Bolagets aktier ar utfardade enligt svensk ratt,
denominerade i SEK och fritt 6verlatbara.
Samtliga aktier ar fullt inbetalda och har ett
kvotvarde om cirka 0,15 SEK. Bolagets
bolagsordning innehaller ett sa kallat
avstamningsforbehall och Bolagets aktier ar
anslutna till det elektroniska
vardepapperssystemet med Euroclear Sweden
AB, Regeringsgatan 65, Box 7822, 103 97
Stockholm, som kontoférande institut. Inga
aktiebrev har utfardats for aktierna. ISIN-koden
for Bolagets aktie ar SE0006994943. Aktier som
nyemitteras kommer att registreras pa
innehavare i elektroniskt format.
Emissionsinstitut ar Hagberg & Aneborn
Fondkommision AB, Jungfrugatan 35, 114 44
Stockholm.

Foretradesemissionen

Bolagets styrelse beslutade den 15 september
2023, under forutsattning av en extra
bolagsstammas godkdnnande, vilket ldmnades
pa extra bolagsstdmma den 18 oktober 2023, att
Oka Bolagets aktiekapital genom en nyemission
av units (ISIN-kod SE0020999209), bestaende av
en (1) aktie i Bolaget och en (1) teckningsoption
av serie TO2, med foretradesratt for Bolagets
aktiedgare. Valutan foér Foretradesemissionen ar
SEK och de nya aktierna planeras att registreras
vid Bolagsverket under vecka 47, 2023. De nya
aktierna tas upp till handel i samband med att
omvandling av BTU till aktier sker. For mer
information, se avsnittet "Villkor for
Erbjudandet” nedan.

Aktiernas rattigheter

Det finns endast ett aktieslag i Bolaget. Varje
aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets
tillgdngar och resultat samt berattigar till en rost
pa bolagsstdmman och ratt till lika stor
utdelning och eventuellt 6verskott i likvidation.
Vid nyemission av aktier har aktiedgarna
normalt foretradesratt. Bolagsstamman kan
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dock besluta om undantag harifran. For att
forandra aktiedgarnas rattigheter kravs beslut av
bolagsstamma. Villkoren for att andra
aktiedgarnas rattigheter motsvarar vad som
foljer av lag. Aktierna kan fritt 6verlatas, det
finns saledes inga begransningar eller férbehall
avseende vardepapperens Gverlatelsebarhet.
Vid tidpunkten for registrering av Prospektet
finns 174 700 utestaende teckningsoptioner,
som kan komma att paverka antalet aktier i
Bolaget framover. Under det senaste och
nuvarande rakenskapsaret har inga officiella
uppkopserbjudande gjorts av nagon tredje part.
Bolagets aktier ar inte heller foremal for
erbjudande som lamnats till f6ljd av budplikt,
inlosenratt eller 16sningsskyldighet. Vid
offentliga uppkopserbjudanden tillampas
Takeover-reglerna for vissa handelsplattformar
("Takeover-reglerna”) och
Aktiemarknadsnamndens avgéranden och
besked rérande tolkning och tillampning av
Takeover-reglerna och, i forekommande fall,
Aktiemarknadsnamndens avgoéranden och
besked om tolkning och tillimpning av
Naringslivets Borskommittés tidigare géllande
"Regler om offentliga uppkdpserbjudanden pa
aktiemarknaden” ar tillampliga pa erbjudandet.
Om styrelsen eller verkstallande direktoren, pa
grund av information som harror fran den som
avser att lamna ett offentligt
uppkopserbjudande avseende aktier i Bolaget,
har grundad anledning att anta att ett sadant
erbjudande ar nara férestaende, eller om ett
sadant erbjudande har lamnats, far Bolaget
endast efter beslut av bolagsstdimman vidta
atgarder, sa kallade forsvarsatgarder, som ar
agnade att forsamra forutsattningarna for
erbjudandets ldmnande eller genomférande.
Detta hindrar dock inte Bolaget fran att soka
efter alternativa erbjudanden. | Takeover-
reglerna for vissa handelsplattformar finns dven
bestammelser om obligatoriska
uppkoépserbjudanden till f6ljd av budplikt, av
vilka foljande framgar sammanfattningsvis




betraffande aktiedgarnas rattigheter och
skyldigheter. Erbjudandet ska omfatta alla aktier
i Bolaget och innehalla ett vederlagsalternativ
som innebdr att alla aktiedgare har ratt att fa
kontantbetalning. Budgivaren ar skyldig att
behandla alla innehavare av aktier med
identiska villkor lika. Acceptfristen for
aktiedgarna far inte vara mindre an tre veckor.
En aktiedgare som har accepterat erbjudandet
ar som utgangspunkt bunden av accepten.

Inlésen av aktier regleras inte i bolagsordningen
utan styrs av aktiebolagslagens regler, av vilka
féljande framgar sammanfattningsvis
betraffande aktiedgarnas rattigheter och
skyldigheter. En aktiedgare som innehar mer an
nio tiondelar av aktierna (majoritetsaktiedgaren)
har ratt att av de 6vriga aktiedgarna i Bolaget
I6sa in aterstaende aktier. Den vars aktier kan
[6sas in har ratt att fa sina aktier inlgsta av
majoritetsaktiedgaren. Om |l6senbeloppet ar
tvistigt ska I6senbeloppet bestdmmas sa att det
motsvarar det pris for aktien som kan paraknas
vid en forsaljning under normala forhallanden.
Har ett yrkande om inldsen av aktie foregatts av
ett offentligt erbjudande att forvarva samtliga
aktier som budgivaren inte redan innehar och
har detta erbjudande antagits av dgare till mer
an nio tiondelar av de aktier som erbjudandet
avser, ska l6senbeloppet motsvara det erbjudna
vederlaget, om inte sarskilda skal motiverar
nagot annat.

Utdelning

Beslut om vinstutdelning fattas av
bolagsstamman och utbetalning ombesorjs av
Euroclear Sweden AB. Utdelning far endast ske
med ett sddant belopp att det efter utdelningen
finns full tackning for Bolagets bundna egna
kapital och endast om utdelningen framstar som
forsvarlig med hansyn till (i) de krav som
verksamhetens art, omfattning och risker staller
pa storleken av det egna kapitalet, samt (i)
Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och
stallning i 6vrigt (den s.k. forsiktighetsregeln).
Som huvudregel far aktiedgarna inte besluta om
utdelning av ett storre belopp an vad styrelsen
foreslagit eller godkant. Ratt till utdelning
tillkommer den som ar registrerad som
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aktiedgare i den av Euroclear Sweden AB forda
aktieboken pa den avstamningsdag for utdelning
som beslutas av bolagsstimman. Utdelning
utbetalas normalt som ett kontant belopp per
aktie genom Euroclear Sweden ABs forsorg.
Utdelning kan dven ske i annan form an kontant
utdelning (s.k. sakutdelning). Om aktiedgare inte
kan nas for mottagande av utdelning kvarstar
aktiedgarens fordran pa Bolaget och begransas
endast genom allmanna regler for preskription.
Fordran forfaller som huvudregel efter tio ar. Vid
preskription tillfaller hela beloppet Bolaget.
Bolaget tillampar inte nagra restriktioner eller
sarskilda forfaranden vad avser kontant
utdelning till aktiedgare bosatta utanfor Sverige,
med undantag for eventuella begransningar som
foljer av bank- och clearingsystem sker
utbetalning pa samma satt som for aktiedgare
bosatta i Sverige.

Emissionshemyndigande

Arsstimman den 10 maj 2023 bemyndigade
styrelsen att vid ett eller flera tillfallen fére nasta
arsstaimma, besluta om nyemission av aktier
eller emission av konvertibler eller
teckningsoptioner, med eller utan avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt. Betalning ska kunna
ske mot kontant betalning och/eller med
bestammelse om apport eller kvittning eller att
teckning ska kunna ske med andra villkor. Skalet
till att styrelsen ska kunna fatta beslut om
emission med avvikelse fran aktiedgares
foretradesratt och/eller med bestdmmelse om
apport- och kvittningsemission eller eljest med
villkor enligt ovan ar att bolaget ska kunna
emittera aktier, teckningsoptioner och/eller
konvertibler i samband med foérvarv av bolag
eller rorelser, samt kunna genomfora riktade
emissioner i syfte att inforskaffa kapital till
bolaget. Det totala antalet aktier som ska kunna
ges ut, eller, vid emission av konvertibler eller
teckningsoptioner, tillkomma efter konvertering
eller utnyttjande, med stod av bemyndigandet i
denna far ske av motsvarande sammanlagt
hogst 20 procent av Bolagets aktiekapital vid
tidpunkten for utnyttjandet av bemyndigandet.

Skatt

Skattelagstiftningen i respektive investerares



medlemsstat och Bolagets registreringsland kan
komma att inverka pa inkomsterna fran
vardepapperen. Beskattning av en eventuell
utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och
regler om kapitalforluster vid avyttring av
vardepapper, beror pa varje enskild aktiedgares
specifika situation. Sarskilda skatteregler galler
for vissa typer av skatteskyldiga och vissa typer
av investeringsformer. Varje innehavare av unit,
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BTU och unitratt bor darfor radfraga en
skatteradgivare for att fa information om de
sarskilda konsekvenser som kan uppsta i det
enskilda fallet, inklusive tillampligheten och
effekten av utlandska skatteregler och
skatteavtal.




Villkor for Erbjudandet

Foretradesratt

De som pa avstamningsdagen den 23 oktober
2023 ar registrerade som aktiedgare i den av
Euroclear Sweden AB for Bolagets rakning forda
aktieboken ager foretradesratt att teckna nya
units i forhallande till det antal aktier som
innehas pa avstamningsdagen. Varje pa
avstamningsdagen innehavd aktie berattigar
innehavaren till en (1) unitratt; en (1) unitratt
berattigar till teckning av en (1) unit. En (1) unit
bestar av en (1) aktie och en (1) teckningsoption
av serie TO2.

Emissionsvolym

Erbjudandet omfattar hogst 13 090 234
nyemitterade units, motsvarande totalt 19,6
MSEK fore emissionskostnader.

Teckningskurs

Teckningskursen ar 1,50 SEK per unit,
motsvarande 1,50 SEK per aktie.
Teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt.
Courtage utgar ej.

Kostnader som alaggs investerare

Inga kostnader alaggs investerare som deltar i
Erbjudandet. Vid handel med unitratter och BTU
utgar dock normalt courtage enligt tillampliga
villkor for vardepappershandel.

Avstimningsdag

Avstdmningsdag hos Euroclear Sweden AB for
faststallande av vilka som dger rétt att erhalla
unitratter i Foretradesemissionen ar den 23
oktober 2023. Sista dag for handel i Bolagets
aktie med ratt till deltagande i
Foretradesemissionen dr den 19 oktober 2023.
Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan ratt
till deltagande i Féretradesemission ar den 20
oktober 2023.

Teckningsperiod

Teckning av nya units med stéd av unitratter ska
ske genom samtidig kontant betalning under
tiden fran och med den 26 oktober 2023 till och
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med den 9 november 2023. Under denna period
kan ocksa anmélan om teckning av units géras
utan stéd av unitratter. Styrelsen for Bolaget
forbehaller sig ratten att forlanga teckningstiden
vilket, om det blir aktuellt, kommer att
offentliggdras av Bolaget via pressmeddelande
senast sista dagen av teckningsperioden den 9
november 2023. Pressmeddelandet kommer att
finnas tillgangligt pa Insplorions webbplats,
www.insplorion.com.

Unitratter

Varje pa avstdmningsdagen innehavd aktie
berattigar innehavaren till en (1) unitratt; en (1)
unitratt berattigar till teckning av en (1) unit. En
(1) unit bestar av en (1) aktie och en (1)
teckningsoption av serie TO2.

Handel med unitratter

Handel med unitratter dger rum pa Nasdaq First
North Growth Market under perioden fran och
med den 26 oktober 2023 till och med den 6
november 2023. ISIN-kod for unitratterna ar
SE0020999209. Aktiedgare ska vanda sig direkt
till sin bank eller annan forvaltare med
erforderliga tillstand for att genomfdéra kop och
forsaljning av unitratter. Unitratter vilka
forvarvas under ovan namnda handelsperiod
ger, under teckningstiden, samma ratt att teckna
nya units som de unitratter aktiedgare erhaller
baserat pa sina innehav i Bolaget pa
avstamningsdagen.

Ej utnyttjade unitratter

Unitratter vilka ej salts senast den 6 november
2023 eller utnyttjas for teckning av aktier senast
den 9 november 2023 kommer att bokas bort
fran samtliga VP-konton utan ersattning. Ingen
sarskild avisering sker vid bortbokningen av
unitratter.

Teckningsoptioner av serie TO2

Tva (2) teckningsoptioner av serie TO2 ger réatt
att teckna en (1) ny aktie i Bolaget mot kontant
betalning uppgaende till 70 procent av den
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volymvéagda genomsnittskursen ("VWAP”) for
Bolagets aktie pa Nasdaq First North Growth
Market 10 handelsdagar innan
utnyttjandeperioden for teckningsoptionerna,
dock lagst aktiens kvotvarde om cirka 0,15 SEK
och hogst 6,00 SEK under perioden fran och med
den 11 mars 2024 till och med den 25 mars
2024. De fullstandiga teckningsvillkoren av serie
TO2 kommer att finnas tillgdngliga pa Bolagets
hemsida.

Handel i teckningsoption TO2

Styrelsen i Insplorion avser att anséka om att de
nya teckningsoptionerna av serie TO2 tas upp till
handel pa Nasdagq First North Growth Market i
samband med att omvandling av BTU till aktier
och teckningsoptionerna sker.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar
Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller féretradare for aktiedgare
som pa avstamningsdagen den 23 oktober 2023
var registrerade i den av Euroclear Sweden AB
for Bolagets rakning férda aktieboken erhaller
fortryckt emissionsredovisning med
vidhangande inbetalningsavi, sarskild
anmalningssedel och anmalningssedel for
teckning utan stod av unitratter.
Anmailningssedel for teckning utan stéd av
unitratter kommer att finnas tillganglig pa
Bolagets hemsida www.insplorion.com for
nedladdning. Den som ar upptagenideni
anslutning till aktieboken sarskilt forda
forteckning 6ver panthavare med flera, erhaller
inte nagon information utan underrattas
separat. VP-avi som redovisar registreringen av
unitratter pa aktiedgares VP-konto utsandes ej.

Teckning med stod av foretradesratt

Teckning av units med stdd av unitratter kan ske
genom samtidig kontant betalning under
perioden fran och med den 26 oktober 2023 till
och med den 9 november 2023. Observera att
det kan ta upp till tre bankdagar for betalningen
att na mottagarkontot. Teckning och betalning
ska ske i enlighet med nagot av nedanstaende
tva alternativ.

1. Emissionsredovisning — fortryckt
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inbetalningsavi fran Euroclear Sweden AB

| det fall samtliga pa avstamningsdagen
erhallna unitratter utnyttjas for teckning av
units ska den fortryckta inbetalningsavin fran
Euroclear Sweden AB anvandas som
underlag for anméalan om teckning genom
betalning. Den sarskilda anmalningssedeln
ska darmed inte anvandas. Inga tillagg eller
andringar far goras i den pa inbetalningsavin
fortryckta texten. Anmalan ar bindande.

Séarskild anmaélningssedel

| det fall ett annat antal unitréatter utnyttjas
dn vad som framgar av den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear Sweden AB
ska den sarskilda anmalningssedeln
anvandas. Anmalan om teckning genom
betalning ska ske i enlighet med de
instruktioner som anges pa den sarskilda
anmalningssedeln. Den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear Sweden AB
ska darmed inte anvandas. Sarskild
anmalningssedel kan bestallas fran Hagberg
& Aneborn Fondkommission AB via telefon
eller e-post enligt nedan. Sarskild
anmalningssedel ska vara Hagberg &
Aneborn Fondkommission AB tillhanda
senast kl. 15.00 den 9 november 2023.
Eventuell anmalningssedel som sands med
post bor darfor avsandas i god tid fore sista
teckningsdagen. Endast en anmalningssedel
per person eller juridisk person kommer att
beaktas. | det fall fler &n en anmalningssedel
insdndes kommer enbart den sist inkomna
att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
sarskild anmalningssedel kan komma att
[dmnas utan avseende. Anmalan ar
bindande.

Ga in pa www.hagberganeborn.se och folj
instruktionerna. Ifylld anmalningssedel
skickas eller lamnas till Hagberg & Aneborn
Fondkommission AB pa adress enligt nedan:

Hagberg & Aneborn Fondkommision AB
Arende: Insplorion

Jungfrugatan 35

114 44 Stockholm

Telefon: 08-408 933 50

E-post: info@hagberganeborn.se
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Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar
forvaltarregistrerade hos bank eller annan
forvaltare erhaller ingen emissionsredovisning.
Teckning och betalning ska ske i enlighet med
anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning utan stod av foretradesratt

Teckning av units utan foretradesratt ska ske
under samma period som teckning av units med
foretradesratt, det vill sdga fran och med den 26
oktober 2023 till och med den 9 november
2023. Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten
att under alla omstandigheter forlanga
teckningstiden och tiden for betalning. En sadan
forlangning ska meddelas senast sista dagen i
teckningsperioden och offentliggdras av Bolaget.
Anmalan om teckning utan foretradesratt sker
genom att anmalningssedel for teckning utan
stod av unitratter ifylls, undertecknas och
darefter skickas eller lamnas till Hagberg &
Aneborn Fondkommission AB med
kontaktuppgifter enligt ovan. Anmalningssedeln
kan bestéllas fran Hagberg & Aneborn
Fondkommission AB via telefon eller e-post
enligt ovan. Anmalningssedeln kan dven laddas
ned fran Bolagets hemsida www.insplorion.com
och Naventus hemsida www.naventus.com.
Anmalningssedeln ska vara Hagberg & Aneborn
Fondkommission AB tillhanda senast kl. 15.00
den 9 november 2023. Anmalningssedel som
sands med post bor darfor avsandas i god tid
fore sista teckningsdagen. Det ar endast tillatet
att sanda in en (1) anmaélningssedel for teckning
utan stéd av unitratter. For det fall fler an en
anmalningssedel insandes kommer enbart den
sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller
felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att
[dmnas utan avseende. Anmalan ar bindande.
Observera att de aktiedgare som har sitt innehav
forvaltarregistrerat ska anmala teckning utan
foretrade till sin forvaltare enligt dennes rutiner.

Viktig information
Krav pa NID-nummer for fysiska personer

Nationellt ID eller National Client Identifier (NID-
nummer) ar en global identifieringskod for
privatpersoner. Enligt direktiv 2014/65/EU
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("MIFID I1”) har alla fysiska personer fran och
med den 3 januari 2018 ett NID-nummer och
detta nummer behover anges for att kunna gora
en vardepapperstransaktion. Om sadant
nummer inte anges kan forvaltaren vara
forhindrad att utfora transaktionen at den
fysiska personen i frdga. Om du har enbart
svenskt medborgarskap bestar ditt NID-nummer
av beteckningen ”SE” f6ljt av ditt
personnummer. Har du flera eller nagot annat
an svenskt medborgarskap kan ditt NID-nummer
vara nagon annan typ av nummer. For mer
information om hur NID-nummer erhalls,
kontakta din bank. Tank pa att ta reda pa ditt
NID-nummer i god tid da numret behéver anges
pa anmalningssedeln.

Krav pa LEI-kod for juridiska personer

Legal Entity Identifier (LEI) &r en global
identifieringskod for juridiska personer. Enligt
MiFID Il behover juridiska personer fran och
med den 3 januari 2018 ha en LEl-kod for att
kunna genomfdra en vardepapperstransaktion.
Om sadan kod inte finns far forvaltaren inte
utfdra transaktionen at den juridiska personen i
fraga.

Teckning fran konton som omfattas av specifika
regler

Tecknare med konton som omfattas av specifika
regler for vardepapperstransaktioner,
exempelvis IPS-konto, ISK-konto
(investeringssparkonto) eller depa/konto i
kapitalférsakring ska kontrollera med sina
respektive forvaltare om och hur teckning av
units kan goras i Foretradesemissionen.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stéd av
foretradesratt

For det fall inte samtliga units tecknas med stéd
av unitratter ska styrelsen, inom ramen for
Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta
om tilldelning av units till de som tecknat units
utan stod av unitratter enligt foljande
fordelningsgrunder:

a. |forsta hand ska tilldelning ske till dem som
tecknat units med stod av unitratter,
oavsett om tecknaren var aktiedgare pa
avstamningsdagen eller inte, och vid
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overteckning i forhallande till det antal
unitratter som var och en utnyttjat for
teckning av units och, i den man detta inte
kan ske, genom lottning.

b. landra hand ska tilldelning ske till andra
som tecknat units utan stod av unitratter,
och, for det fall dessa inte kan erhalla full
tilldelning, i forhallande till det antal units
som var och en anmilt fér teckning och, i
den man detta inte kan ske, genom lottning.

Besked om tilldelning vid teckning utan
foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av units,
tecknade utan foretradesratt, lamnas genom
oversandande av tilldelningsbesked i form av en
avrakningsnota. Likvid ska erldggas senast tre (3)
bankdagar efter utfardandet av
avrakningsnotan. Nagot meddelande ldmnas
inte till den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs
inte likvid i ratt tid kan antal units komma att
overlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid
sadan overlatelse komma att understiga priset
enligt Erbjudandet, kan den som ursprungligen
erhallit tilldelning av dessa units komma att fa
svara for hela eller delar av mellanskillnaden. De
som tecknar units utan foretradesratt genom sin
forvaltare kommer att erhdlla besked om
teckning enligt sin forvaltares rutiner.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock
ej aktiedgare bosatta i USA, Kanada, Japan,
Australien, Hongkong, Nya Zeeland, Schweiz,
Singapore, Sydafrika, Sydkorea, Ryssland eller
nagon annan jurisdiktion dar deltagande skulle
krava ytterligare prospekt, registrering eller
andra myndighetstillstand) vilka dger ratt att
teckna units i Foretradesemissionen, kan vanda
sig till Hagberg & Aneborn Fondkommission AB
pa telefon enligt ovan for information om
teckning och betalning. Pa grund av restriktioner
i vardepapperslagstiftningen i USA, Kanada,
Japan, Australien, Hongkong, Nya Zeeland,
Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea,
Ryssland, Belarus eller ndgon annan jurisdiktion
dar deltagande skulle krava ytterligare prospekt,
registrering eller andra myndighetstillstand
kommer inga unitratter att erbjudas innehavare
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med registrerade adresser i nagot av dessa
lander. | enlighet ddarmed riktas inget
erbjudande att teckna units i Bolaget till
aktiedgare i dessa lander.

Betalda tecknade units (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos
Euroclear Sweden AB sa snart detta kan ske,
vilket normalt innebar nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi
med bekraftelse pa att inbokning av betalda
tecknade units (BTU) skett pa tecknarens VP-
konto. Nytecknade units dr bokférda som BTU
pa VP-kontot tills Foretradesemissionen blivit
registrerad hos Bolagsverket, vilket berdknas ske
omkring vecka 47, 2023. ISIN-kod for BTU ar
SE0020999217.

Handel med BTU

Handel med BTU kommer att dga rum pa
Nasdaq First North Growth Market fran och med
den 26 oktober 2023 fram till dess att
Bolagsverket registrerat Féretradesemissionen.

Leverans av aktier och teckningsoptioner

Sa snart Foretrddesemissionen har registrerats
vid Bolagsverket, vilket beraknas ske omkring
vecka 47, 2023, omvandlas BTU till aktier och
teckningsoptioner utan sarskild avisering fran
Euroclear Sweden AB. For de aktiedgare som har
sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer
information fran respektive forvaltare. Sadan
ombokning beraknas ske vecka 48, 2023.

Handel i aktien

De nyemitterade aktierna och
teckningsoptionerna kommer att upptas till
handel pa Nasdagq First North Growth Market,
en tillvaxtmarknad fér sma och medelstora
foretag som drivs av de olika borserna som ingar
i Nasdag-koncernen, i samband med
ombokningen av BTU. Sddan ombokning
berdknas ske vecka 48, 2023. De vardepapper
som avses emitteras ar av samma slag som de
vardepapper som redan ar upptagna till handel
pa Nasdaq First North Growth Market.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning for




forsta gangen pa den forsta avstamningsdagen
for utdelning som infaller efter det att de nya
aktierna registrerats hos Bolagsverket och
inforts i den av Euroclear Sweden AB forda
aktieboken. De nya aktierna har samma ratt till
utdelning som de befintliga aktierna.

Offentliggdrande av utfallet i
Foretradesemissionen

Utfallet i Foretrddesemissionen kommer att
offentliggéras omkring den 13 november 2023
genom pressmeddelande fran Bolaget.

Utspadning

Foretradesemissionen medfor vid full teckning
att antalet aktier i Bolaget 6kar fran 13 090 234
aktier till 26 180 468 aktier, vilket motsvarar en
okning om cirka 100 procent och en utspadning
om cirka 50 procent av det totala antalet aktier
och roster i Bolaget vid dagen for Prospektet.
Vid full teckning i Féretradesemissionen samt
fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner
av serie TO2 kommer antalet aktier att 6ka med
19 635 351, vilket resulterar i att det totala
antalet utestdende aktier i Bolaget 6kar fran

13 090 234 till 32 725 585. Aktiedagare som viljer
att inte utnyttja sina teckningsoptioner kommer,
under forutsattning att Foretrddesemissionen
fulltecknas och teckningsoptionerna utnyttjas till
fullo, fa sin dgarandel av aktier utspddd med
ytterligare cirka 20 procent. Den totala
utspadningen, vid full teckning i Erbjudandet
samt fullt utnyttjande av samtliga
teckningsoptioner, uppgar darmed till hogst
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cirka 60 procent av det totala antalet aktier i
Bolaget efter Foretradesemissionen.

Ovrigt

Styrelsen for Bolaget dger inte ratt att avbryta,
aterkalla eller tillfalligt dra in Erbjudandet att
teckna units i Bolaget i enlighet med villkoren i
Prospektet. Teckning av units ar oaterkallelig
och tecknaren kan inte upphéava eller modifiera
en teckning av units. En ofullstandig eller
felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att
l[dmnas utan beaktande. Om likviden for
tecknade units inbetalas for sent, ar otillracklig
eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om
teckning komma att lamnas utan beaktande
eller teckning komma att ske med ett lagre
belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak
kommer aterbetalas. Om flera anmalningssedlar
av samma kategori inges kommer endast den
anmalningssedel som senast kommit Hagberg &
Aneborn Fondkommission AB tillhanda att
beaktas. Registrering av Foretradesemissionen
hos Bolagsverket berdknas ske omkring vecka
47,2023.

Teckningsavsikter

Medlemmar i styrelse och ledning har anmalt sin
avsikt att teckna units i Foretradesemissionen
om cirka 700 TSEK motsvarande totalt cirka 3,6
procent av Féretradesemissionen, varav pro-rata
andel av Foretradesemissionen uppgar till cirka
2,1 procent. Eventuell tilldelning utéver pro-rata
gors i enlighet med Foretradesemissionens
tilldelningsprinciper.



FOretagsstyrning

Styrelsen

Bolagets styrelse bestar for narvarande av fem
styrelseledaméter valda for tiden intill slutet av
den arsstdmma som ska hallas 2024. Insplorions
styrelse nas via Bolagets adress: Arvid Wallgrens
Backe 20, 413 46 Goteborg.

| tabellen nedan presenteras
styrelseledaméterna, deras befattningar, det ar
de utsags och deras oberoende, dels i
forhallande till Bolaget och dess ledande
befattningshavare, dels i forhallande till Bolagets
storre aktiedgare. Storre aktiedgare definieras i
Svensk kod for bolagsstyrning som aktiedgare
vilka direkt eller indirekt kontrollerar tio procent
eller mer av aktierna eller résterna i Bolaget.

Oberoende i férhallande till

Bolaget och Storre
Befattning Styrelseledamot sedan bolagsledningen aktiedgare
Jonas Ehinger Styrelseordférande 2020 Ja Ja
Jan Burenius Ledamot 2016 Ja Ja
Magnus Jonsson Ledamot 2021 Ja Ja
Hedvig Paradis Ledamot 2023 Ja Ja
Daniel Johansson Ledamot 2023 Ja Ja

Nedan finns information om
styrelseledamdternas utbildning och erfarenhet,
andra pagaende uppdrag och innehav av
vardepapper och optioner i Bolaget.

JONAS EHINGER
Styrelseordférande sedan 2020.

Utbildning och erfarenhet: Jonas har en M.Sc.
med inriktning pad biokemi/kemi fran Goteborgs
universitet. Han ar sedan 2022 CEO for
Gapwaves AB, ett teknikbolag verksamma inom
radarmarknaden for fordonsindustrin samt
marknaden for tradlés kommunikation. Han har
20 ars erfarenhet som VD/CEO och har tidigare
dven varit CEO for Osstell, Celletricon och
Mentice. Jonas har en gedigen erfarenhet i att
utveckla forséljningsstrategier, distribution och
sourcing i innovativa teknikbaserade och
internationella bolag. Under sin tid pa Osstell
har han ocksa varit bosatt i USA for att etablera
och utveckla koncernens verksamhet.

Ovriga pagdende uppdrag: Verkstillande
direktor i Gapwaves AB. Styrelseledamot i
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Unfold West AB och Sensrad AB.

Innehav: 5000 aktier via Walsh Holding AB och
25 000 teckningsoptioner av serie 2021/2024(A).

JAN BURENIUS

Styrelseledamot sedan 2016.

Utbildning och erfarenhet: Jan har en
civilingenjorsexamen fran Chalmers tekniska
hogskola och en ekonomexamen fran Goteborgs
universitet. Jan har éver 50 ars internationell
erfarenhet av olika chefsbefattningar inom
Volvo, Grianges och Nobel. Ar 1989 grundade Jan
Nimba AB, som med ett natverk av ledande
expertis stottat ABB, AstraZeneca, Ericsson, ITT,
KONE, Larsen & Toubro, Nokia, Volvo, Xylem och
andra att fokusera pa kundvarde, innovation,
produktutveckling och entreprendrskap. Jan har
skrivit bocker tillsammans med Per Lindstedt
och “The Value Model — How to Master Product
Development and Create Unrivalled Customer
Value” ar kurslitteratur vid tekniska universitet.
Jan ar ocksa styrelseordférande i nagra start-up
bolag.




Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseordférande i
ATIUM AB, Envue Technologies AB, DREV AB och
OpenHack C4H AB (svb) samt vice ordférande
Ingenjorer utan granser. VD och styrelseledamot
i Nimba AB samt styrelsesuppleant i Burenius &
Partners AB.

Innehav: 19 878 aktier via Nimba Aktiebolag och
15 000 teckningsoptioner av serie 2021/2024(A).

MAGNUS JONSSON

Styrelseledamot sedan 2021.

Utbildning och erfarenhet: Magnus ar
civilingenjor fran Chalmers tekniska hogskola i
Goteborg. Magnus har lang erfarenhet fran
SAAB och Volvo med fokus pa
produktutveckling, design och teknik. Magnus
har varit Senior Vice President inom
produktutveckling pa Volvo Personvagnar.
Magnus har bred operativ och strategisk
erfarenhet av att arbeta i komplexa och globala
affarsmodeller med stort teknikinnehall.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseordférande i
PowerCell, AstaZero och Mobility Sweden
Association. Vidare ar Magnus styrelseledamot i
Smart Eye AB, Gapwaves AB och Leading Light
AB.

Innehav: 15 000 teckningsoptioner av serie
2021/2024(A).

HEDVIG PARADIS

Styrelseledamot sedan 2023.

Utbildning och erfarenhet: Hedvig har en
mastersexamen med inriktning maskinteknik
fran Lunds universitet, samt studier pa UCLA
Berkeley och Georgia Institute of Technology.
Hon har ocksa doktorerat inom

energivetenskaper pa Lunds universitet med
fokus pa vatgas. Hedvig ar sedan 2021 ansvarig
for vatgasomradet med fokus pa teknikval,
designarbete samt leverantorer och dess
kontrakt pa H2 Green Steel som VP of Hydrogen.
Innan H2 Green Steel har Hedvig haft ett flertal
roller pa TRATON Group och Scania i Sverige och
Tyskland. Mellan 2014 — 2016 var Hedvig
ansvarig for branslecellsforskning samt ett
projekt med att ta fram en branslecellslastbil pa
Scania.

Ovriga pagaende uppdrag: -
Innehav: -

DANIEL JOHANSSON

Styrelseledamot sedan 2023.

Utbildning och erfarenhet: Daniel har en examen
i Internationell ekonomi fran Uppsala
universitet. Han har erfarenhet inom férnybar
energi och gron omstéllning fran arbetet som VD
pa det borsnoterade vindkraftsforetaget Arise
AB mellan 2016 — 2021. En period som
kannetecknades av framgangsrik transformation
finansiellt och affarsméassigt. Han har ocksa varit
aktiv inom politiken, dar han bland annat var
statssekreterare for Energi- och IT-fragor under
en fyraarsperiod.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseordférande i
Solarwork Holding AB samt styrelseledamot i SR
Energy AB.

Innehav: 77 000 aktier.
Ledande befattningshavare

Insplorions koncernledning bestar av de
personer som presenteras i tabellen nedan.

Namn Befattning Anstilld sedan
Johan Rask Verkstallande direktor 2022
Per Giljam CFO 2021
Elin Langhammer CTO 2010
Olof Andersson CPO 2012

Nedan finns information om ledningens utbildning och erfarenhet, andra pagaende uppdrag och innehav

av vardepapper och optioner i Bolaget.
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JOHAN RASK

Verkstdllande direktér sedan 2022.

Utbildning och erfarenhet: Johan har en
civilingenjorsexamen i Industriell Ekonomi fran
Chalmers tekniska hégskola. Han har arbetat
inom flera olika omraden vilket gor att han har
en bred kommersiell profil. Bland annat inom
Venture Capital, M&A-ansvarig pa Mdlnlycke
Healthcare, affairsomradesansvarig pa Abigo
(numera Essity) samt som strategichef pa Timik
Group AB.

Ovriga pagéende uppdrag: Gomero Group AB
(Ordférande), Timik Group AB (Ledamot),
Lumina Adhesives AB (Ledamot).

Innehav: 24 350 aktier, varav 24 315 via Currere
AB. 2 600 teckningsoptioner av serie
2021/2024(A) och 5 200 personaloptioner
2021/2024.

PER GILIAM
CFO sedan 2021.

Utbildning och erfarenhet: Per har en
magisterexamen inom Ekonomi fran
Handelshogskolan vid Goteborgs universitet. Per
har tidigare arbetat som Business Controller pa
Vitrolife och inom revision pa PwC. Per ansvarar
for finansiell styrning, rapportering till
marknaden och stddjer Bolagets Business Units.

Ovriga pagdende uppdrag: -

Innehav: 4 000 aktier, 2 600 teckningsoptioner
av serie 2021/2024(A) och 5 200
personaloptioner 2021/2024.

ELIN LANGHAMMER
Grundare och CTO sedan 2010.

Utbildning och erfarenhet: Elin har en
civilingenjorsexamen i teknisk biologi fran
Linképings tekniska hogskola samt en filosofie
doktorsexamen i materialvetenskap, med NPS-
tekniken som forskningsomrade, fran Chalmers
tekniska hogskola. Elin dr en av grundarna av
Insplorion och ar idag ansvarig for utvecklingen
av sensorer och IP skydd. Elin har tidigare dven
varit forskare vid Kompetenscentrum katalys vid
Chalmers.

Ovriga pagéende uppdrag: Styrelseledamot i
MPS & Affarssystem AB.

Innehav: 141 330 aktier,
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2 600 teckningsoptioner av serie 2021/2024(A)
och 5 200 personaloptioner 2021/2024.

OLOF ANDERSSON

Ansvarig fér produktion och utveckling
sedan 2012.

Utbildning och erfarenhet: Olof ar teknologie
doktor inom sensorvetenskap fran Linkopings
universitet och ansvarar for produktutveckling
av instrument och sensormoduler, sarskilt
Bolagets avdelning for gassensorer. Olof ar dven
utbildad inom nanofabrikation och biosensorer
och har tidigare branscherfarenhet som ansvarig
for utveckling av forskningsinstrument och
analystekniker.

Ovriga pagdende uppdrag: -

Innehav: 5 572 aktier, 2 600 teckningsoptioner
av serie 2021/2024(A) och 5 200
personaloptioner 2021/2024.

Ovrig information om styrelsen och de ledande
befattningshavarna

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande
befattningshavarna har nagon familjerelation
med nagon annan styrelseledamot eller annan
ledande befattningshavare inom Insplorion.
Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande
befattningshavarna har under de senaste fem
aren (i) domts i bedragerirelaterade mal eller (ii)
avilag eller férordning bemyndigad myndighet
(inkluderande godkénda
yrkessammanslutningar) varit foremal for
anklagelse eller sanktion, eller av domstol
forbjudits att inga i en emittents forvaltnings-,
lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha
ledande eller 6vergripande funktioner hos en
emittent. Det foreligger inte heller nagra
intressekonflikter, genom vilka
styrelseledamoters eller ledande
befattningshavares privata intressen skulle sta i
strid med Bolagets intressen.

Ersattningar till styrelse och ledande
befattningshavare

Styrelsen

Ersdttning till styrelsen beslutas av
bolagsstamman. | tabellen nedan redovisas
ersattning till styrelseledamaoterna under 2022,
inklusive villkorade eller uppskjutna ersattningar
samt eventuella naturaférmaner som Bolaget
beviljat for tjdnster som utforts for Bolaget,




oavsett av vem eller i vilken egenskap tjansterna
har utférts. Samtliga belopp uttrycks i TSEK.

Andra ersattningar Sociala avgifter Pensionskostnader
Jonas Ehinger 200 0 63 0 263
Jan Burenius 100 51%* 31 0 182
Magnus Jonsson 100 0 31 0 131
Ulla-Britt Frajdin Hellgvist* 100 0 31 0 131
Anders Sandell* 100 0 31 0 131
Hedvig Paradis 0 0 0 0 0
Daniel Johansson 0 0 0 0 0
Totalt 600 51 187 0 838

* Ej langre styrelseledamot i Bolaget.
**Avser konsultersattning for affars- och teknikutvecklingsstod.

Ledande befattningshavare

Ersattning till ledande befattningshavare kan
bestd av fast I6n, rorlig ersattning, pension och
ovriga formaner. Utover fast manadslon har VD
enligt 6verenskommelse ratt till en rorlig
ersattning forutsatt att Bolaget uppnar
forutbestamda intdkts- och férsaljningsmal. Den
rorliga I6nen utbetalas, efter
styrelseordférandens godkannande, under
forsta kvartalet féljande ar. VD ar dven
berattigad till tjanstepensionspremier som
motsvarar ITP1 och friskvardsbidrag upp till
5000 SEK per ar. | tabellen nedan redovisas

Rorlig

Grundl6n S
ersattning

ersattning till ledande befattningshavare under
2022, inklusive villkorade eller uppskjutna
ersattningar. Redovisade rorliga ersattningar
bestar av sedvanliga I6nebonusprogram i vilka
ersattning betalts ut till ledande
befattningshavare baserat pa
verksamhetsbaserad maluppfylinad. Utéver
nedan redovisad ersattning har samtliga ledande
befattningshavare erhallit naturaférmaner i
form av sjukvardsforsakring till ett vérde av
2 240 SEK per ledande befattningshavare.
Samtliga belopp i tabellen uttrycks i SEK.

Sociala Aktierelaterad

. Pensionskostnad S
avgifter ersattning

Johan Rask 1380000 138 000 476 956 401 448 0 2 396 404
Elin 642 002 37450 213 484 60 024 0 952 960
Langhammer
Olof

662 394 38 640 220 265 66 240 0 987 539
Andersson
Per Giljam 624 000 36 400 207 498 54 528 0 922 426
Totalt 3308 396 250 490 1118 203 582 240 0 5259329

Pension och 6vriga formaner

Utover vad som anges i detta avsnitt har
Insplorion inte slutit nagot avtal med medlem av
forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan som
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ger sadan medlem ratt till pension eller liknande
férmaner efter avslutat uppdrag. Koncernen har
inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner
och liknande férmaner efter avslutande av
anstallning eller uppdrag.



Finansiell information
och nyckeltal

Finansiella rapporter

Nedan angivna sidor i féljande dokument
inforlivas i Prospektet genom hanvisning och ska
[dsas som en del harav. De delar av dokumenten
som inte inforlivas i Prospektet genom
hédnvisning ar antingen inte relevanta for
investerare eller s3 aterges motsvarande
information pd annan plats i Prospektet.
Koncernens reviderade finansiella rapporter per
och for rakenskapsaren som avslutades den 31
december 2021 och 2022, samt Koncernens
oreviderade och ogranskade delarsrapport for
perioden januari-september 2023, har
upprattats i enlighet med arsredovisningslagen
(1995:1554) och Bokféringsnamndens allmdnna
rad (BFNAR) 2012 ("K3").

o Bolagets oreviderade och ogranskade
delarsrapport for perioden januari-—
september 2023 inklusive jamforelsesiffror
avseende motsvarande period 2022, dar
hédnvisning gors till resultatrakning pa sida 6,
balansrdkning pa sidorna 7 -8,
kassaflédesanalys pa sida 9.

Lank: Delarsrapport for det tredje kvartalet
2023

o Bolagets reviderade arsredovisning for
rakenskapsaret 2022, dar hanvisning gors till
resultatrakning pa sida 19, balansrakning pa

jan—dec 2022

Oreviderad

sidorna 20 — 21, férandringar i eget kapital
pa sida 18, kassaflodesanalys pa sida 22,
noter pa sidorna 26 — 35 samt
revisionsberattelsen pa sidorna 36 — 37.
Lank: Arsredovisning 2022

o Bolagets reviderade arsredovisning for
rakenskapsaret 2021, dar hanvisning gors till
resultatrakning pa sida 21, balansrakning pa
sidorna 22 — 23, férandringar i eget kapital
pa sida 20, kassaflodesanalys pa sida 24,
noter pa sidorna 28 — 37 samt
revisionsberattelsen pa sidorna 38 — 39.
Lank: Arsredovisning 2021

Utover vad som uttryckligen anges har ingen
information i Prospektet granskats eller
reviderats av Bolagets revisor.

Nyckeltal

Vissa av de utvalda nyckeltalen som presenteras
nedan ar alternativa nyckeltal, vilka darfor inte
nodvandigtvis ar jamforbara med nyckeltal med
liknande bendamningar som anvdnds av andra
bolag. Se under rubriken ”Definitioner av
alternativa nyckeltal” for definitioner och syfte
avseende alternativa nyckeltal. Nedanstdende
tabell visar Koncernens nyckeltal for perioderna
januari-september 2023 inklusive
jamforelsesiffror avseende motsvarande period
2022 samt for rakenskapsaren 2021 och 2022.

jan—dec 2021
Oreviderad

jan-sept 2023 jan—-sept 2022

Oreviderad Oreviderad

Nettoomsattning (TSEK) 2002 2335 1690 1817
Rorelsens intdkter (TSEK) 6814 9538 5904 5310
Resultat efter finansiella poster (TSEK)* -21 253 -11620 -15572 -15 956
mesterngsverambet (T5EK 2257 17968 19988 16183
Soliditet (%)* 84% 84% 84% 85%
Kassalikviditet (%)* 401% 512% 194% 488%
Antal aktier vid periodens utgang 13090 234 13 085 944 13 090 234 13090 234
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https://www.insplorion.com/app/uploads/Insplorion_Q3_2023_sve-1.pdf
https://www.insplorion.com/app/uploads/Insplorion_Q3_2023_sve-1.pdf
https://mb.cision.com/Main/12412/3754240/1995651.pdf
https://mb.cision.com/Main/12412/3532520/1555390.pdf

Genomsnittligt antal aktier 13078 120 13078 120 13 089 757 13089 757
ﬁtes’;‘;’;ji’:;t"gt antal aktier efter 13323 906 13323 906 13332145 13332145
Resultat per aktie (SEK) -1,63 -0,89 -1,19 -1,22
Utdelning per aktie (SEK) - - - -
Medelantal anstéllda 14 15 14 15

* Alternativt nyckeltal

Definitioner av alternativa nyckeltal

Bland nedanstaende definitioner presenteras
definitioner av alternativa nyckeltal. Alternativa
nyckeltal méter historiska eller framtida
finansiella resultat, finansiell stallning eller
kassafléden, men exkluderar eller inkluderar
belopp som inte skulle justeras pa samma satt i
det mest jamforbara nyckeltalet som definierats
enligt Koncernens redovisningsprinciper.
Koncernledningen anvander alternativa
nyckeltal for att félja den underliggande

Nyckeltal Definition

Resultat efter
finansiella poster

Rorelseresultat adderat med Bolagets
finansnetto (finansiella intdkter minus

finansiella kostnader sasom ranteintékter och

rantekostnader).

utvecklingen av Bolagets verksamhet och anser
att de alternativa nyckeltalen hjalper investerare
att forsta Bolagets utveckling fran period till
period samt kan underlétta en jamforelse med
liknande bolag men ar inte nddvandigtvis
jamférbara med nyckeltal med liknande
benamningar som anvdnds av andra bolag.
Bolaget anser att de alternativa nyckeltalen
bidrar med anvandbar och kompletterande
information till investerarna. De alternativa
nyckeltalen ar inte reviderade.

Syfte

Nyckeltal som beskriver ett foretags resultat efter det har
tagit hansyn till alla dess finansiella kostnader och
inkomster.

Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutning

(totala tillgangar).

Anvands for att ge investerare en bild av hur stor del av
finansieringen som kommer fran eget kapital respektive
extern finansiering. Bolaget anser vidare att nyckeltalet ger
investerare en bild av Bolagets finansiella stabilitet och
férmaga att klara sig pa langre sikt.

Kassalikviditet Omséttningstillgangar exklusive varulager

m.m. dividerat med kortfristiga skulder.

Avstamningstabeller for alternativa nyckeltal

TSEK (om ej annat anges)

jan—dec 2022

Nyckeltalet anvands for att ge investerare en bild av
Bolagets kortsiktiga betalningsférmaga.

Resultat efter finansiella poster, TSEK

jan—dec 2021 jan—sept 2023 jan-sept 2022

Rorelseresultat -21 166 -11 460 -15614 -15876
(+) Rénteintakter och liknande poster 16 - 126 -
(+) Réntekostnader och liknande poster -103 -160 -85 -81
Resultat efter finansiella poster, TSEK -21 253 -11 620 -15572 -15956
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Soliditet, %

TSEK (om ej annat anges) jan—dec 2022 jan—dec 2021 jan—sept 2023 jan—sept 2022
Eget kapital 39379 60599 23807 44 676
(/) Summa tillgangar 47093 72 083 28 485 52 660
Soliditet, % 84% 84% 84% 85%

Kassalikviditet, %

TSEK (om ej annat anges) jan—dec 2022 jan—dec 2021 jan—sept 2023 jan—sept 2022
Omséttningstillgangar (exkl. varulager 27 445 50134 3038 33564
m.m.)

(/) Kortfristiga skulder 6845 9798 4135 6882
Kassalikviditet, % 401% 512% 194% 488%

Utdelningspolicy

Eftersom Bolagets intakter hittills varit begransade och ingen vinst dnnu genererats har fragan om
vinstutdelning inte varit aktuell. Bolaget har darfor heller annu ingen utdelningspolicy.

Betydande forandringar efter den 30 september 2023

Bolaget bedémer att det inte finns nagra betydande férandringar av Koncernens finansiella stéllning,
resultat eller stéllning pa marknaden efter den 30 september 2023.
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Information om aktieagare och
vardepappersinnehavare

Aktier och aktiekapital

Bolagets aktier ar emitterade och denominerade
i SEK och har emitterats enligt aktiebolagslagen
(2005:551). Samtliga aktier &r fullt inbetalda.
Bolagets bolagsordning som antogs pa
bolagsstamma 16 april 2020 foreskriver att
aktiekapitalet ska vara lagst 1 000 000 SEK och
hogst 4 000 000 SEK och att antalet aktier ska
uppga till 1agst 7 000 000 och hogst 28 000 000.
Per den 31 december 2022 tillika per den 30
september 2023 samt per dagen for Prospektet
uppgick Bolagets registrerade aktiekapital till
cirka 1 963 536 SEK fordelat pa 13 090 234 aktier
envar med ett kvotvarde om cirka 0,15 SEK. Per
den 1 januari 2022 uppgick aktiekapitalet till
cirka 1 962 892,193341 SEK fordelat pa 13 085
944 aktier. Varje aktie i Bolaget berattigar till en
rost och har samma andel av Bolagets
vinstmedel och egna kapital.

Storre aktiedgare

Utover Forsakringsbolaget Avanza Pension, som
innehar 890 895 aktier och roster i Bolaget
(motsvarande 6,81 procent av samtliga aktier
och roster i Bolaget) och Kenneth Svensson, som
personligen innehar 775 000 aktier och roster i
Bolaget (motsvarande 5,92 procent av samtliga
aktier och roster i Bolaget), finns det ingen
aktiedgare som innehar fem procent eller mer av
aktierna eller rosterna i Bolaget per den 30
september 2023, baserat pa uppgifter fran
Euroclear Sweden AB samt darefter kdnda
forandringar. Samtliga aktier i Bolaget har
samma rostvarde. Savitt styrelsen kanner till
finns det inga kontrollerande aktiedgare och
styrelsen kdnner inte till att det foreligger nagra
aktiedgaravtal, andra dverenskommelser eller
motsvarande avtal mellan Bolagets aktiedgare
som syftar till gemensamt inflytande dver
Bolaget.

Bolaget har inte vidtagit nagra sarskilda atgarder
i syfte att garantera att eventuell kontroll inte
missbrukas. De regler till skydd for
minoritetsaktiedgare som finns i
aktiebolagslagen (2005:551) samt de regler om
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Oppenhet som galler for bolag vars aktier ar
upptagna till handel pa en handelsplattform
utgor dock ett skydd mot en majoritetsagares
eventuella missbruk av sin kontroll dver ett
bolag.

Aktierelaterade incitamentsprogram
Incitamentsprogram for anstallda

Den 13 april 2021 beslutade bolagsstimman i
Insplorion att (A) inféra ett incitamentsprogram
baserat pa personaloptioner och
teckningsoptioner for samtliga anstallda i
Bolaget ("Programmet”), (B) genomfdra en
emission av teckningsoptioner av serie
2021/2024(A) till deltagare i Programmet till ett
pris om 5,20 SEK per teckningsoption samt
godkdnnande av dverlatelse av personaloptioner
vederlagsfritt till deltagare i Programmet, och
(C) genomféra en vederlagsfri emission av
teckningsoptioner av serie 2021/2024(B) och
godkdnnande av dverlatelse av
teckningsoptioner av serie 2021/2024(B) for att
sakerstalla leverans av aktier enligt
personaloptionerna som ges ut som en del av
Programmet. Vid full nyteckning med stod av
samtliga teckningsoptioner av serie
2021/2024(A) och serie 2021/2024(B) kan

89 700 nya aktier ges ut, varav 29 900 genom
serie 2021/2024(A) och 59 800 genom serie
2021/2024(B), vilket motsvarar en utspadning
om cirka 0,7 procent av det totala antalet aktier
och roster i Bolaget.

Per dagen for Prospektet har anstallda som
deltar i Programmet 28 600 teckningsoptioner
av serie 2021/2024(A) samt 54 600
personaloptioner. Utnyttjande av
teckningsoptionerna och personaloptionerna i
Programmet kan dga rum under tiden fran och
med den 1 mars 2024 till och med den 31 maj
2024. Varje teckningsoption och personaloption
berattigar, med forbehall for sedvanliga
omrakningsvillkor, optionsinnehavaren till
teckning av en ny aktie i Bolaget till en
teckningskurs motsvarande 150 procent av det
genomsnittliga volymviktade priset for Bolagets



aktie pa Nasdaq First North Growth Market
under perioden fran och med den 30 mars 2021
till och med den 12 april 2021, som lagst aktiens
kvotvarde.

Incitamentsprogram for styrelseledamaoter

Den 13 april 2021 beslutade bolagsstaimman i
Insplorion att infora ett incitamentsprogram for
styrelsen och fattade beslut om emission av
teckningsoptioner av serie 2021/2024(A) till ett
pris om 5,20 SEK per teckningsoption. Vid full
nyteckning med stéd av samtliga
teckningsoptioner av serie 2021/2024(A) kan
85 000 nya aktier ges ut till Bolagets styrelse,
vilket motsvarar en utspadning om cirka 0,6
procent av det totala antalet aktier och roster i
Bolaget.

Inom ramen fér Programmet har det tecknats
85 000 teckningsoptioner av serie 2021/2024(A)
och anmalan om teckning av aktier med stod av
teckningsoptionerna av serie 2021/2024(A) kan
dga rum under tiden fran och med den 1 mars
2024 till och med den 31 maj 2024. Varje
teckningsoption berattigar, med férbehall for
sedvanliga omrakningsvillkor,
optionsinnehavaren till teckning av en ny aktie i
Bolaget till en teckningskurs motsvarande 150
procent av det genomsnittliga volymviktade
priset for Bolagets aktie pa Nasdaq First North
Growth Market under perioden fran och med
den 30 mars 2021 till och med den 12 april 2021,
som lagst aktiens kvotvarde.

Vasentliga avtal

Bolaget har under perioden av ett ar fore
offentliggérandet av Prospektet inte ingatt
nagra vasentliga kontrakt, som inte ingatts inom
ramen fér den normala verksamheten.

Myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden
och skiljeférfaranden

Insplorion har inte under de senaste tolv
manaderna varit part i nagra
myndighetsférfaranden, réttsliga forfaranden
eller skiljeférfaranden (inbegripet forfaranden
som annu inte ar avgjorda eller som enligt
Bolagets kannedom riskerar att inledas) som
beddms skulle kunna fa betydande effekt pa
Bolagets finansiella stallning eller Idnsamhet.
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Intressen och intressekonflikter

Det foreligger inga intressekonflikter eller
potentiella intressekonflikter mellan
styrelseledamoternas och ledande
befattningshavares skyldigheter gentemot
Bolaget och deras privata intressen och/eller
andra uppdrag. Som framgar av avsnittet
"Foretagsstyrning” ovan har dock vissa
styrelseledamoéter och ledande
befattningshavare ekonomiska intressen i
Bolaget genom innehav av aktier,
teckningsoptioner och personaloptioner. Ingen
av styrelseledamoterna eller de ledande
befattningshavarna i Bolaget har valts eller
tillsatts till foljd av arrangemang eller
overenskommelser med storre aktiedgare,
kunder, leverantorer eller andra parter.

Transaktioner med narstaende

Nedan presenteras transaktioner med
narstdende som skett under rakenskapsaren
2021 och 2022 samt fran och med den 1 januari
2023 och fram till dagen for Prospektet, varav
samtliga skett pa marknadsmassiga villkor.
Narstaendetransaktionerna utgors av
koncerninterna transaktioner. Insplorion har
under aren 2021-2023 salt konsulttjanster
avseende sensorutveckling till dotterbolaget
Insplorion Sensor Systems AB. Forsaljningen
uppgick till 1 546 TSEK under 2021 och 1 005
TSEK under 2022. Fran och med den 1 januari
2023 fram till dagen for Prospektet har
forsaljningen uppgatt till 2 203 TSEK. Insplorion
har vidarefakturerat kostnader till Insplorion
Sensor Systems AB for kop av konsulttjanster
fran tredje part som avsett projekt och tillgangar
som tillhor Insplorion Sensor Systems AB. De
vidarefakturerade kostnaderna uppgick till 774
TSEK under 2021 och 348 TSEK under 2022. Fran
och med den 1 januari 2023 fram till dagen for
Prospektet har de vidarefakturerade
kostnaderna uppgatt till 539 TSEK.

Konvertibler

Per dagen for Prospektet har Bolaget inte utgivit
nagra konvertibler.




Tillgangliga handlingar

Insplorions registreringsbevis, bolagsordning och fullstandiga villkor for teckningsoptioner av serie TO2
kan under hela Prospektets giltighetstid granskas pa Bolagets kontor med adress Arvid Wallgrens backe
20, 413 46 Goteborg, under ordinarie kontorstid. Handlingarna finns dven tillgdngliga pa Bolagets
webbplats (www.insplorion.com). Vanligen notera att informationen pa webbplatsen inte utgér en del av
Prospektet och har inte granskats eller godkants av Finansinspektionen.
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http://www.insplorion.com/

***Sidan har avsiktligen limnats blank***
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