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Notera att unitratterna forvantas ha ett ekonomiskt varde.
For att inte vardet av unitratterna ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

e Utnyttja de erhallna unitratterna och teckna nya units senast den 22 oktober 2024, eller enligt
instruktioner fran respektive forvaltare, eller
e Silja de erhallna unitratterna som inte har utnyttjats senast den 17 oktober 2024.

Notera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar nya units genom respektive forvaltare.

Distributionen av detta EU-tillvaxtprospekt och teckning av nya units ar féremal for begransningar i vissa
jurisdiktioner, se " Viktig information”.

@ REDEYE

. Prospektet dr giltigt under en tid av tolv mdnader efter godkénnandet, férutsatt att det

tets och rddets férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska
G en reglerad marknad, och om upphévande av direktiv 2003/71/EG.

Ise, sakfel eller vdsentliga felaktigheter upphér efter utgdngen av




VIKTIG INFORMATION

Vissa definitioner

Med “Insplorion”, “Bolaget” eller “Koncernen” avses i detta EU-tillvaxtprospekt (” Prospektet”), beroende pa sammanhanget, Insplorion AB (publ), org.nr 556798-8760,
den koncern vari Insplorion AB (publ) ar moderbolag eller ett dotterbolag i koncernen. Med "Redeye” avses Redeye AB, org.nr 556581-2954. Med “Fredersen
Advokatbyra” avses Fredersen Advokatbyra AB, org.nr 556688-7138. Med "Bergs Securities” avses Bergs Securities AB, org.nr 559071-6675. Med "Euroclear Sweden
AB” avses Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074. Hanvisning till “SEK” avser svenska kronor och hanvisning till “USD” avser amerikanska dollar. Med "T” avses
tusen och med ”"M” avses miljoner. Bolaget erbjuder en foretradesemission om 42 820 556 units till en teckningskurs om 0,80 SEK per unit (”Foretradesemissionen”).

Upprattande och registrering av Prospektet

Prospektet har upprattats i enlighet med bestimmelserna i Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 (”Prospektférordningen”) och Kommissionens
delegerade férordning (EU) 2019/980. Prospektet &r ett EU-tillvixtprospekt och har godkénts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med artikel 15 i
Prospektfoérordningen. Finansinspektionens godkannande och registrering av Prospektet innebar inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i Prospektet
ar fullstandiga eller korrekta.

Viktig information till investerare

For Prospektet och erbjudandet enligt Prospektet (”Erbjudandet”) géller svensk ratt. Tvist med anledning av Prospektet, Erbjudandet och darmed sammanhéngande
rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt. Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till personer vars deltagande forutsatter att ytterligare
prospekt upprittas eller registreras eller att nagon annan atgard foretas utéver vad som kravs enligt svensk ratt. Prospektet kommer inte att distribueras och far inte
postas eller pa annat satt distribueras eller sandas till eller i nagot land dar detta skulle forutsatta att ndgra sadana ytterligare atgarder féretas eller dar detta skulle
kunna strida mot lagar eller regleringar i det landet. De unitratter, betalda tecknade unit ("BTU”) eller de nyemitterade aktier eller teckningsoptioner som omfattas av
Erbjudandet enligt detta Prospekt har inte registrerats och kommer inte att registreras enligt United States Securities Act (”Securities Act”) fran 1933 i dess nuvarande
lydelse, eller nagon motsvarande lag i nagon delstat i USA. Erbjudandet omfattar inte personer som ar bosatta i eller har registrerad adress i USA, Kanada, Japan,
Australien, Hongkong, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea, Ryssland, Belarus eller i ndgot annat land dar Erbjudandet eller distribution av Prospektet
strider mot tillampliga lagar eller regler eller forutsatter att ytterligare prospekt upprattas, registreras eller att nagon annan atgard vidtas utéver vad som krévs enligt
svensk ratt. Foljaktligen far unitratter, BTU eller units inte direkt eller indirekt, utbjudas, sljas vidare eller levereras i eller till Iander dar atgard enligt ovan kravs eller till
personer med hemvist enligt ovan. En investering i vardepapper ar férenad med vissa risker och investerare uppmanas att sarskilt [dsa avsnittet ”Riskfaktorer”. Nar
investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen bedémning av Bolaget och Erbjudandet, inklusive fé religgande sakférhallanden och risker. Infér
ettinvesteringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvardera och 6verviga investeringsbeslutet. Investerare far endast
forlita sig pa informationen i detta Prospekt samt eventuella tillagg till detta Prospekt. Ingen person dr behorig att Iamna ndgon annan information eller géra nagra andra
uttalanden an de som finns i detta Prospekt. Om sa anda skulle ske ska sadan information eller sadana uttalanden inte anses ha godkéants av Bolaget eller av Redeye och
ingen av dessa ansvarar for sadan information eller sddana uttalanden.

Marknadsinformation och viss framtidsinriktad information

Prospektet innehaller marknadsinformation och branschprognoser som kommer fran tredje part, daribland information avseende storleken pa marknader dir Koncernen
ar verksam. Aven om Bolaget anser att dessa kallor &r tillforlitliga och informationen i Prospektet har atergivits korrekt har Insplorion inte oberoende verifierat
informationen varfor dess riktighet och fullstandighetinte kan garanteras. Bolaget har korrekt atergivit sadan tredjepartsinformation och, savitt Bolagets styrelse kanner
till och kan utréna av information som offentliggjorts av tredje part, har inga sakférhallanden uteldmnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller
vilseledande. Viss information och uttalanden i Prospektet avseende den bransch inom vilken Bolagets verksamhet bedrivs &r inte baserad pa publicerad statistik eller
information fran oberoende tredje part utan aterspeglar Insplorions bdsta uppskattningar med utgangspunkt i information som erhallits fran bransch- och
affarsorganisationer och andra kontakter. Aven om Insplorion &r av uppfattningen att dess interna analyser &r tillférlitliga har dessa inte verifierats av ndgon oberoende
kélla. Information i Prospektet som ror framtida forhallanden, sasom uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling och marknadsférutséttningar,
baseras pa aktuella forhallanden vid tidpunkten for offentliggérandet av Prospektet. Framtidsinriktad information &r alltid forenad med osakerhet eftersom den avser
och ar beroende av omstandigheter utanfor Bolagets kontroll. Nagon forsakran att bedémningar som gors i Prospektet avseende framtida forhallanden kommer att
realiseras lamnas darfor inte, vare sig uttryckligen eller underforstatt. Bolaget atar sig inte heller att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av uttalanden
avseende framtida forhallanden till f6ljd av ny information eller dylikt som framkommer efter tidpunkten for offentliggorandet av Prospektet, utéver vad som féljer av
Prospektforordningen.

Unitsratterna kan ha ett ekonomiskt varde

For att inte unitratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen utnyttja de erhallna unitratterna och teckna units senast den 22 oktober 2024, eller senast
den 17 oktober 2024 sélja de erhallna unitratterna som inte avses utnyttjas for teckning av units. Observera att det dven &r méjligt att anmala sig for teckning av units
utan stéd av unitratter och att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav med depa hos bank eller annan férvaltare ska kontakta sin bank eller férvaltare for
instruktioner om hur teckning och betalning ska ske.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for att géra informationen lattillganglig for Idsaren. Foljaktligen 6verensstammer inte
siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Detta ar fallet da belopp anges i tusen-, miljon- eller miljardtal och férekommer bland annat i de
arsredovisningar och delarsrapporter som inforlivats genom hénvisning. Férutom nér sa uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats
av Bolagets revisor.
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Handlingar som inforlivas genom
hanvisning

Allmént

Nedan angivna sidor i féljande dokument inforlivas i Prospektet genom hanvisning. De delar av
dokumenten som inte inforlivas i Prospektet genom hanvisning dr antingen inte relevanta for investerare
eller sa aterges motsvarande information pa annan plats i Prospektet. Dokumenten som inforlivas
genom hanvisning finns tillgédngliga pa Bolagets webbplats, www.insplorion.com.

Handlingar

Insplorions delarsrapport for perioden
1 januari - 30 juni 2024

Sidhanvisning

Koncernens resultatrakning 6
Koncernens balansrakning 7-8
Koncernens rapport 6ver kassafloden 9

Lank: Delarsrapport januari —juni 2024

Insplorions arsredovisning for rakenskapsaret 2023

Sidhanvisning

Férandringar i eget kapital 21
Koncernens resultatrakning 22
Koncernens balansrakning 23-24
Koncernens rapport 6ver kassafloden 25
Noter 29-38
Revisionsberéttelse 39-41

Lank: Arsredovisning 2023

Insplorions arsredovisning for rakenskapsaret 2022

Sidhanvisning

Forandringar i eget kapital 18
Koncernens resultatrakning 19
Koncernens balansrakning 20-21
Koncernens rapport 6ver kassafloden 22
Noter 26-35
Revisionsberdttelse 36-37

Lank: Arsredovisning 2022
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http://www.insplorion.com/
https://storage.mfn.se/943f0491-c807-44cf-b676-c5416ccecdaa/delarsrapport-2024-q2.pdf
https://storage.mfn.se/e22bbd28-8677-4138-869e-1b18b4d7025c/insplorion-arsredovisning-2023.pdf
https://mb.cision.com/Main/12412/3754240/1995651.pdf

Sammanfattning

Inledning och varningar

Vérdepapperen Foretradesemissionen avser units bestdende av nya aktier i Insplorion med ISIN-kod SE0006994943 samt nya
teckningsoptioner TO3 i Bolaget med ISIN-kod SE0023112891. Aktiens kortnamn (ticker) ar INSP.

Identitet och Foretagsnamn: Insplorion AB (publ)
kontaktuppgifter for Organisationsnummer: 556798-8760
emittenten LEI-kod: 254900MFQF01DO0G3A42

Adress: Arvid Wallgrens backe 20, 413 46 Goteborg
Telefonnummer: +46 31 380 26 95

Hemsida: www.insplorion.com

Behorig myndighet Finansinspektionen
Box 7821, 103 97 Stockholm
+46 (0)8 408 980 00
www.fi.se

Datum for 4 oktober 2024

godkadnnande av

Prospektet

Varningar Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet. Varje beslut om att
investera i vardepapperen bor baseras pa en bedémning av hela EU-tillvaxtprospektet fran investerarens
sida.

Investerare kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet.

| talan som vacks i domstol angaende informationen i detta EU-tillvaxtprospekt kan den investerare som &r
kdrande enligt nationell ratt bli tvungen att sta for kostnaderna for 6versattning av EU-tillvaxtprospektet
innan de rattsliga forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast dlaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive
Oversattningar darav, men endast om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller oférenlig med de
andra delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om den inte, tillsammans med de andra delarna av Prospektet,
ger nyckelinformation for att hjalpa investerare nar de Gvervager att investera i sddana vardepapper.

Nyckelinformation om emittenten

Information om Emittentens hemvist, juridiska form och lagstiftning

Insplorion Insplorion AB (publ) ar ett publikt aktiebolag bildat i Sverige med sate i Goteborgs kommun, Sverige. Bolaget
bedriver sin verksamhet enligt svensk ratt och dess associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551).
Verkstallande direktor i Bolaget ar Johan Rask.
Emittentens huvudsakliga verksamhet
Insplorion marknadsfor och saljer en egenutvecklad vatgassensor baserad pa den patenterade tekniken
Nanoplasmonisk detektion (Nano Plasmonic Sensing, NPS). Ut6ver detta sdljer dven Bolaget
forskningsinstrument inom framfor allt batteriforskning och livsvetenskap (life science).
Emittentens storre aktiedgare
Utbver Kenneth Svensson, som personligen innehar 2 382 150 aktier och réster i Bolaget (motsvarande 10
procent av samtliga aktier och roster i Bolaget), forsdkringsbolaget Avanza Pension, som innehar 1 691 656
aktier och roster i Bolaget (motsvarande 7,1 procent av samtliga aktier och roster i Bolaget) och Mikael Hagg,
som personligen innehar 1 248 230 aktier och roster i bolaget (motsvarande 5,2% av samtliga aktier och
roster i Bolaget), finns det ingen aktiedgare som innehar fem procent eller mer av aktierna eller résterna i
Bolaget per den 30 juni 2024, baserat pa uppgifter fran Euroclear Sweden AB samt darefter kidnda
forandringar. Savitt styrelsen kanner till finns det inga kontrollerande aktiedgare och styrelsen kanner inte till
att det foreligger nagra aktieagaravtal, andra 6verenskommelser eller motsvarande avtal mellan Bolagets
aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget.

Finansiell Koncernens resultatrékning i
nyckelinformation for sammandrag
Insplorion
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Reviderad Reviderad Oreviderad  Oreviderad
TSEK jan—dec jan—dec jan—jun ..
2023 2022 2024 Jan-iun 2023
Totala intakter 7501 6814 2993 2 865
Rorelseresultat -24 340 -21 166 -5 535 -12 864
Periodens resultat -24 266 -21 253 -5535 -12 827
Resultat per aktie (SEK) -1,69 -1,63 -0,43 -0,98
Koncernens balansrikning i sammandrag
Reviderad Reviderad Oreviderad Oreviderad
TSEK 31 dec 31 dec 30 jun 30 jun
2023 2022 2024 2023
Totala tillgangar 30071 47 093 25 009 31840
Totalt eget kapital 24 759 39379 20613 26 551
Koncernens kassaflédesanalys i
sammandrag
Reviderad Reviderad Oreviderad Oreviderad
TSEK jan—dec jan—dec jan—jun jan—jun
2024 2023 2024 2023
Kassaflode fran den I6pande
-8 327
verksamheten 119280 20330 12426
Kassaflode fran investerings-
-1307
verksamheten 5153 1928 2265
Kassaflode fran finansierings-
4534
verksamheten 9222 784 275
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Koncernens nyckeltal

Oreviderad Oreviderad Oreviderad Oreviderad
jan—dec jan—dec jan—jun jan—jun
2023 2022 2024 2023
Nettoomsattning (TSEK) 1948 2002 1111 200
Rorelsens intakter (TSEK) 7501 6814 2993 2 865
Resultat efter finansiella poster (TSEK)* -24 266 -21 253 -9 535 -12 827
ﬁaf::i?ﬁ\egﬁfknsix:? (TSEK) 24433 22257 9635 14692
soliditet (%)* 84% 84% 82% 83%
Kassalikviditet (%)* 267% 401% 163% 262%
Antal aktier vid periodens utgang 20952 742 13090 234 23789198 13 090 234
Genomsnittligt antal aktier 14 400 652 13078 120 22 370970 13 089 757
Genomsnittligt antal aktier efter
utspadning 14642563 13323906 22612881 13332145
Resultat per aktie (SEK) -1,69 -1,63 -0,43 -0,98
Utdelning per aktie (SEK) - - - -
Medelantal anstallda 13 14 12 15

*Alternativa nyckeltal

Revision av den drliga finansiella informationen

| Bolagets revisionsberattelse for rakenskapsaret 2023 uttalande revisorn féljande, atergivet i sin helhet:
"Vasentliga osdkerhetsfaktorer avseende antagande om fortsatt drift: Vi vill fasta uppmarksamheten pa
férvaltningsberattelsen av vilken framgar att styrelsens bedomning ar att bolaget behover tillskjutas
ytterligare kapital under 2024. Dessa forhallanden tyder pa att det finns vasentliga osakerhetsfaktorer som
kan leda till betydande tvivel om foretagets formaga att fortsatta verksamheten. Vi har inte modifierat vara
uttalanden pa grund av detta.”

Specifika nyckelrisker
for Insplorion

Risker relaterade till efterfragan och marknadsacceptans

° Bolagets forséljning paverkas av kundernas efterfragan pa Bolagets produkter. Det finns en risk att
Bolagets produkter inte far en bred marknadsacceptans och/eller att marknaden kan komma att
utvecklas langsammare an férvantat, och/eller foredra andra teknologier samtidigt som andra befintliga
teknologier och metoder kan komma att utvecklas.

Risker relaterade till kommersiella samarbeten

° Insplorion ar i varierande grad beroende av att samarbeten med aktérer inom industri och akademi
utvecklas planenligt for en framgangsrik kommersialisering av sin teknik inom nya
tillampningsomraden. Det finns en risk att en eller flera samarbetspartners véljer att avsluta sitt
samarbete med Bolaget, eller att nagot samarbete inte utvecklas pa ett for Insplorion gynnsamt satt.
Detta kan medféra att Bolaget far hogre kostnader och att tiden till kommersialisering fordrojs.

Risker relaterade till marknadskonkurrens

e  Vissa av Bolagets konkurrenter kan ha storre resurser an Bolaget och det finns darfor en risk att dessa
konkurrenter kan komma att reagera snabbare dn Insplorion pa nya och specifika kundbehov. Det finns
darfor en risk att Bolaget blir utkonkurrerat av andra foretag med likande produkter och metoder.

Risker relaterade till nyckelpersoner och medarbetare

. Bolaget ar beroende av vissa nyckelmedarbetare samt sin férmaga att utifran behov rekrytera och
behalla kvalificerad personal. For att Bolaget ska kunna genomfdra sin strategi pa ett framgangsrikt satt
ar det av stor vikt att Bolagets resurser vad galler ledning, administration och kapital disponeras pa ett
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for Bolaget optimalt satt. Det finns en risk att Insplorions resurser inte racker till vilket skulle kunna ha
en negativ paverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till Bolagets immateriella réttigheter

. Immateriella rattigheter ar en central tillgang i Bolagets verksamhet. Det finns en risk att patent som
utfardats kommer att kringgas eller ogiltigforklaras, att pagdende patentansékningar inte kommer att
resultera i utfardade patent, eller att tredje parts immateriella rattigheter kommer att hindra
marknadsféringen av Bolagets produkter. Det finns ocksa en risk att existerande patent eller know-how
inte skyddar de fardiga produkterna beroende pa hur dessa kommer att vara designade och fungera i
detalj.

Risker relaterade till produktansvar

° Bolaget ar foremal for produktansvar och andra skadestandsrisker forknippade med produkter
utvecklade eller producerade av Bolaget och kan tvingas ga i svaromal i rattsprocesser. Oaktat det
slutliga avgorandet i sddana processer kan de komma att ha en betydande effekt pa Insplorions
anseende och saledes dven pa Bolagets Iopande verksamhet.

Risker relaterade till finansiering

° Bolagets verksamhet har sedan Bolagets bildande genererat ett negativt rérelseresultat och det kan ta
ldngre tid dn berdknat innan Bolaget nar ett positivt kassafléde. Det finns dven en risk att nytt kapital
inte kan tillskjutas nar det behdovs eller pa godtagbara villkor, eller att tillskjutet kapital inte ar tillrackligt
for att finansiera verksamheten i enlighet med etablerade utvecklingsplaner och mal.

Nyckelinformation om vardepapperen

Vardepapperens
viktigaste egenskaper

Virdepapperstyp, kategori och ISIN

Foretradesemissionen avser emission av hogst 42 820 556 units, bestaende av aktier med ISIN-kod
SE0006994943 och teckningsoptioner serie TO3 med ISIN-kod SE0023112891. Aktiens kortnamn (ticker) ar
INSP.

Virdepapprens valuta, nominella véirde och antal

Aktierna dr denominerade i svenska kronor (SEK). Per dagen for Prospektets offentliggérande uppgar
Bolagets aktiekapital till cirka 3 568 381 SEK fordelat pa 23 789 198 aktier, innebarandes ett kvotvarde
(nominellt varde) per aktie om cirka 0,15 SEK. Samtliga aktier ar fullt inbetalda. Féretradesemissionen,
beslutad av styrelsen den 2 september 2024 och godkand av extra bolagsstimma den 2 oktober 2024,
omfattar 42 820 556 nya units, samtliga bestdende av en (1) aktie och en (1) teckningsoption av serie TO3.
Genom Erbjudandet kan totalt hogst 64 230 834 nya aktier tillkomma varigenom 42 820 556 nya aktier kan
tillkomma direkt genom teckning av de aktier som ingar i Erbjudandet och ytterligare 21 410 278 nya aktier
kan tillkomma genom senare utnyttjande av de teckningsoptioner av serie TO3 som ingdr i Erbjudandet.
Aktierna och teckningsoptionerna i Foretradesemissionen emitteras i enlighet med svensk ratt och valutan
for Foretradesemissionen ar SEK.

Rdttigheter som sammanhéinger med virdepapperen

Aktiedgare ar berattigade att rosta for sitt fulla antal aktier och varje aktie berattigar till en rost vid
bolagsstamma. Alla aktier i Bolaget ger lika rétt till utdelning, del i Bolagets vinst och i Bolagets tillgangar
samt eventuellt 6verskott i hdandelse av likvidation. De nya aktierna medfor ratt till utdelning for forsta
gangen per den avstamningsdag for utdelning som infaller efter att aktierna registrerats hos Bolagsverket
och forts in i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken. Bolagets aktier ar emitterade i enlighet med
svensk lagstiftning och aktiernas rattigheter kan endast andras genom bolagsordningsandring i enlighet med
aktiebolagslagen (2005:551).

Bolaget har ett aktieslag och samtliga aktier har samma prioritet vid insolvens. Det foreligger inga
inskrankningar i ratten att fritt verlata aktier i Bolaget.

Utdelningspolicy

Eftersom Bolagets intakter hittills varit begransade och ingen vinst annu genererats har vinstutdelning inte
varit aktuell. Bolaget har darfor heller annu ingen utdelningspolicy.

Plats for handel

Bolagets aktier handlas pa Nasdagq First North Growth Market. Bade aktierna och teckningsoptionerna av
serie TO3 som nyemitteras i Foretradesemissionen kommer att tas upp till handel pa Nasdagq First North
Growth Market.

Specifika nyckelrisker
for vardepapperen

Risker relaterade till utspédning

e Aktiedgare som helt eller delvis véljer att inte utnyttja sina unitratter till att teckna nya units i
Foretradesemissionen kommer att fd en minskad andel av Insplorions aktiekapital, respektive
rostandel, till foljd av att det totala antalet aktier och roster i Bolaget kommer att 6ka vid tilldelning av
nya aktier i Foretrddesemissionen.

Risker relaterade till aktiens marknadspris

° Eftersom en investering bade kan komma att 6ka och minska i varde finns det en risk att en investerare
inte kommer att fa tillbaka det investerade kapitalet. Ett investeringsbeslut avseende de nya aktierna
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bor darfor foregas av en noggrann analys.

Nyckelinformation om Erbjudandet av vardepapper till allmdnheten

Villkor och tidsplan for
attinvesterai
vardepapperet

Allménna villkor

De som pd avstamningsdagen den 4 oktober 2024 &r registrerade som aktiedgare i den av Euroclear Sweden
AB for Bolagets rakning forda aktieboken ager foretradesratt att teckna units i Féretradesemissionen
forhallande till det antal aktier som innehas pa avstamningsdagen. Sista dag for handel i Insplorions aktie
med réatt att erhalla unitratter ar den 2 oktober 2024. Aktien handlas exklusive ratt att erhalla unitratter fran
och med den 3 oktober 2024. Féretrddesemissionen omfattar hogst 42 820 556 units, bestdende av aktier
och teckningsoptioner av serie TO3.

Unitrdtter

For varje befintlig aktie som innehas pa avstamningsdagen erhalls nio (9) unitratter, varvid fem (5) unitratter
berattigar till teckning av en (1) unit. Varje unit bestar av en (1) aktie och en (1) teckningsoption av serie TO3.
Harutover erbjuds mojlighet for investerare att anmala sig for teckning av units utan stod av unitratter.
Teckning kan endast ske av hela units, vilket innebar att varken aktier eller teckningsoptioner kan tecknas var
for sig.

Teckningskurs

Teckningskursen ar 0,80 SEK per unit, vilket motsvarar en teckningskurs om 0,80 SEK per aktie.
Teckningsoptionerna utges vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Teckningsperiod

Anmadlan om teckning av units genom utnyttjande av unitratter ska ske under perioden fran och med den 8
oktober 2024 till och med den 22 oktober 2024. Anmélan om teckning av units utan stod av unitratter ska
ske under samma period. Emittenten aldgger inte investerare nagra kostnader i samband med
Foretradesemissionen.

Handel med unitrdtter

Handel med unitratter sker pa Nasdaq First North Growth Market under perioden fran och med den 8
oktober 2024 till och med den 17 oktober 2024.

Handel med BTU

Handel med BTU sker pa Nasdaq First North Growth Market fran och med den 8 oktober 2024 fram till
omkring den 13 november 2024.

Offentliggérande av utfallet i Foretréidesemissionen

Utfallet av Féretradesemissionen kommer att offentliggéras genom pressmeddelande sa snart det blir kant
for Bolaget, vilket berdknas ske omkring vecka 43, 2024.

Teckningsoptioner av serie TO3

Tva (2) teckningsoptioner av serie TO3 ger ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget under perioden den 7 maj
2025 till och med den 20 maj 2025 mot kontant betalning motsvarande 70 procent av den volymvégda
genomsnittskursen ("VWAP”) i Bolagets aktie pa Nasdagq First North Growth Market under de tio (10)
narmast foregaende handelsdagar till och med den 5 maj 2025, dock lagst 0,40 SEK och hogst 2,00 SEK per
aktie. Teckningsoptionerna avses tas upp till handel pa Nasdagq First North Growth Market.
Teckningsoptioner som ges ut i Foretradesemission utges vederlagsfritt.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stéd av foretrddesrétt

For det fall att inte samtliga units tecknas med stdd av unitratter ska styrelsen, inom ramen fér emissionens
hogsta belopp, besluta om tilldelning av units till de som tecknat units utan stod av unitratter. Tilldelning ska
darvid ske enligt foljande:

a. | forsta hand ska tilldelning ske till de som tecknat units med st6d av unitratter, oavsett om tecknaren
var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och vid 6verteckning i forhallande till det antal unitratter
som var och en utnyttjat for teckning av units och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

b.  landra hand ska tilldelning ske till andra som tecknat units utan stéd av unitratter, och, for det fall
dessa inte kan erhalla full tilldelning, i forhallande till det antal units som var och en anmalt for teckning
och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

c.  Itredje hand ska tilldelning av units som tecknats utan stéd av unitrétter ske till emissionsgaranterna i
forhallande till storleken av de stéllda garantidtagandena, och i den man detta inte kan ske, genom
lottning.

Utspddning till foljd av Féretrddesemissionen

Foretradesemissionen medfor vid full teckning att antalet aktier i Bolaget okar fran 23 789 198 aktier till

66 609 754 aktier, vilket motsvarar en 6kning om cirka 180 procent och en utspadning om cirka 64 procent av
det totala antalet aktier och roster i Bolaget vid dagen for Prospektet. Vid full teckning i
Foretradesemissionen samt fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner av serie TO3 kommer antalet
aktier att 6ka med 21 410 278, vilket resulterar i att det totala antalet utestdende aktier i Bolaget okar fran
23 789 198 till 88 020 032. Aktiedgare som valjer att inte utnyttja sina teckningsoptioner kommer, under
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férutsattning att Foretradesemissionen fulltecknas och teckningsoptionerna utnyttjas till fullo, fa sin
dgarandel av aktier utspadd med ytterligare cirka 24 procent. Den totala utspadningen, vid full teckning i
Erbjudandet samt fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner, uppgar darmed till hogst cirka 73 procent
av det totala antalet aktier i Bolaget efter Foretradesemissionen.

Kostnader

Emissionskostnaderna berédknas uppga till cirka 5 MSEK och bestar huvudsakligen av kostnader och
ersattning till emissionsgaranter samt finansiell och legal radgivare i anslutning till Féretradesemissionen.
Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Erbjudandet.

Motiv for Erbjudandet
och anvandning av
emissionslikvid

Intiikter avseende Foretridesemissionen
Vid full teckning kommer Insplorion att tillféras hogst cirka 34,3 MSEK, fore transaktionsrelaterade kostnader
uppgaende till cirka 5 MSEK. Nettolikviden uppgar saledes till 29,3 MSEK.
Motiv och anvéindning av emissionslikviden
Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedomning inte tillrackligt for de aktuella behoven de
kommande tolv manaderna beraknat fran datumet for detta Prospekt. Nettolikviden fran
Foretradesemissionen om cirka 29,3 MSEK efter transaktionskostnader bedéms som tillrdcklig for att
finansiera accelerationen av Bolagets utveckling av dess vatgassensor och avses disponeras enligt foljande
prioritetsordning av huvudaktiviteter och uppskattad omfattning oavsett teckningsgraden i
Foretradesemissionen:
. Fardigstalla ATEX-certifiering av vatgassensorn NPS-P2 inklusive att etablera produktionsled (cirka 40%)
. Vidareutveckling och kommersialisering av vitgassensorer (cirka 40%)
. Diverse |6pande driftkostnader (administrationskostnader och rérelsekapital) som kan uppsta i Bolagets
dagliga drift relaterade till Bolagets projektavtal och kundsamarbeten (cirka 20%)
For det fall de emitterade teckningsoptionerna av serie TO3 utnyttjas fullt ut till teckning av aktier, kommer
Bolaget erhalla en emissionslikvid om hogst cirka 43 MSEK fore emissionskostnader, och som ldgst erhalla
cirka 9 MSEK fére emissionskostnader. Nettolikviden fran teckningsoptionerna om cirka 9-43 MSEK har for
avsikt att i huvudsak anvandas i Foretradesemissionens prioritetsordning och omfattning.
Bolagets likviditetsprognos 6ver kassafléden, tillsammans med tillgangliga likvida medel, indikerar att det
tillgangliga rorelsekapitalet berdknas vara forbrukat i slutet av det fjarde kvartalet 2024 och att
rorelsekapitalunderskottet uppgar till 17 MSEK under de kommande tolv manaderna beraknat fran datumet
for detta Prospekt. Det ar darmed styrelsens bedémning att nettolikviden fran Féretradesemissionen tacker
Bolagets rorelsekapitalbehov for den kommande tolvmanadersperioden. For det fall Féretradesemissionen,
trots utstallda teckningsforbindelser och garantiataganden, inte tecknas till den grad att Bolagets
rorelsekapitalbehov for den kommande tolvmanadersperioden fullt ut tillgodoses, ar det styrelsens avsikt att
soka alternativ extern finansiering, exempelvis via riktad emission, banklan och/eller andra kreditfaciliteter.
Om sadan alternativ extern finansiering inte star att uppbringa kommer Bolaget 6vervéaga |6sningar sa som
att minska Bolagets kostnader, avyttra tillgangar alternativt genomfora vissa férandringar i Bolagets
affarsplan eller organisation i 6vrigt. Det finns en risk att utebliven finansiering eller misslyckade atgarder
resulterar i att Bolaget forsatts i rekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.
Teckningsforbindelser och garantiGtaganden
Ett antal av Bolagets befintliga aktiedgare har atagit sig att teckna units motsvarande cirka 2 MSEK,
motsvarande cirka 6 procent av Foretradesemissionen. | tillagg har Bolaget ingdtt avtal om garantiataganden
med ett antal ytterligare investerare om totalt cirka 18,5 MSEK, motsvarande cirka 54 procent av
Foretradesemissionen. Féretradesemissionen omfattas ddrmed av tecknings- och garantidtaganden som
tillsammans motsvarar cirka 60 procent av Féretradesemissionen. Emissionsgarantierna ar inte sdkerstdllda
genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang. Om Foretradesemissionen
tecknas till ett belopp som Gverstiger nivan som omfattas av tecknings- och garantiataganden, kommer inga
garantiataganden att tas i ansprak.
Intressekonflikter
Redeye tillhandahaller finansiell radgivning och andra tjénster till Insplorion i samband med
Foretradesemissonen samt agerar som Insplorions Certified Adviser. Bergs Securities ar emissionsinstitut och
Fredersen Advokatbyra ar legal radgivare till Bolaget i samband med Foretradesemissionen. Redeye och
Bergs Securities erhaller en pa forhand avtalad ersattning for utférda tjdanster i samband med
Foretradesemissionen dar storleken pa Redeyes ersattning beror pa Foretradesemissionens slutliga utfall.
Fredersen Advokatbyra erhaller ersattning for utférda tjanster enligt [6pande rakning. Utover ovanstaende
beddms det inte foreligga nagra ekonomiska eller andra intressen eller nagra intressekonflikter mellan
parterna.
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Ansvariga personer, information fran
tredje part och godkannande av

behorig myndighet

Ansvariga personer

Styrelsen for Insplorion ar ansvarig for innehallet
i Prospektet. Enligt styrelsens kannedom
overensstaimmer den information som ges i
Prospektet med sakférhéllandena och ingen
uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess
innebdrd har utelamnats. Per dagen for
Prospektet bestar Bolagets styrelse av
styrelseordféranden Jonas Ehinger samt
styrelseledamoéterna Jan Burenius, Magnus
Jonsson, Hedvig Paradis och Daniel Johansson,
vilka presenteras narmare i avsnittet
"Foretagsstyrning”.

Finansinspektionens godkannande

Prospektet har godkants av Finansinspektionen
som ar behorig myndighet enligt férordning (EU)
2017/1129 (Prospektférordningen).
Finansinspektionen godkanner Prospektet
enbart i sa matto att det uppfyller de krav pa
fullstandighet, begriplighet och konsekvens som
anges i Prospektférordningen. Godkdnnandet
bor inte betraktas som nagot stod for
emittenten eller for kvaliteten pa de
vardepapper som avses i Prospektet. Investerare
bor gora sin egen beddmning av huruvida det ar
l[dmpligt att investera i de vardepapper som
omfattas av Erbjudandet. Prospektet har
upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet
med artikel 15 i Prospektférordningen.

Information fran tredje part

Prospektet innehaller information fran tredje
part. Bolaget har atergivit
tredjepartsinformation korrekt och, savitt
Bolagets styrelse kdnner till och kan utréna av
information som offentliggjorts av tredje part,
har inga sakforhallanden uteldamnats som skulle
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gora den atergivna informationen felaktig eller
vilseledande.
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Motiv for Erbjudandet

Motiv for Foretradesemissionen

Insplorion ar ett miljéteknikféretag, som med sin
Nanoplasmoniska detektions-plattform (Nano
Plasmonic Sensing, NPS) utvecklar sensorer med
fokus pa vatgasdetektion. Bolaget anser att
deras teknik har konkurrensférdelar, som t.ex.
snabbhet, mot andra tekniker, samtidigt som
det ar en marknad i mycket stark utveckling med
stor potential. For att vatgasen ska bli en
integrerad del av ett energisystem behovs
vatgassensorer i hela vardekedjan for sakerhet
och kostnadseffektivitet. Bolaget upplever ett
starkt intresse for Bolagets vatgassensor fran
marknaden. Insplorion tillverkar och saljer dven
forskningsinstrument baserade pa
Nanoplasmonisk detektionsteknologi.

Vatgassensorn kan bli en avgérande komponent
i den snabbt vaxande marknaden kring
vatgasbaserade energisystem. For att ge Bolaget
basta forutsattningar att realisera Bolagets
tillvaxtpotential och for att uppna en
framgangsrik kommersialisering av Bolagets
vatgassensorer har styrelsen beslutat att
genomfora en Foretradesemission om hogst
cirka 34,3 MSEK fore transaktionskostnader,
vilka forvantas uppga till cirka 5 MSEK.
Nettolikviden fran Foretrddesmissionen vantas
saledes inbringa hogst cirka 29,3 MSEK till
Insplorion. Kapitalet fran Foretrddesemissionen
kommer att starka den finansiella stallningen
och ge forutsattningar att accelerera Bolagets
utveckling inom vatgas. Det befintliga
rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning
inte tillrackligt for de aktuella behoven de
kommande tolv manaderna berdknat fran
datumet for detta Prospekt.

For att anskaffa rorelsekapital och mojliggora
fortsatt vidareutveckling av Bolagets
vatgassensorer, beslutade styrelsen den 2
september 2024 om Foretradesemissionen
villkorat av bolagsstdmmans efterféljande

godkdnnande den 2 oktober 2024.
Foretradesemissionen om 34,3 MSEK
omfattande 42 820 556 aktier och 42 820 556
teckningsoptioner av serie TO3 emitteras till
kursen 0,80 SEK per unit och saledes 0,80 SEK
per aktie. En unit bestar av en (1) aktie och en
(1) teckningsoption av serie TO3.

Ett antal av Bolagets befintliga aktiedgare har
atagit sig att teckna units motsvarande cirka 2
MSEK, motsvarande cirka 6 procent av
Foretradesemissionen. | tilldgg har Bolaget
ingatt avtal om garantiataganden med ett antal
ytterligare investerare om totalt cirka 18,5
MSEK, motsvarande cirka 54 procent av
Foretradesemissionen. Foretrddesemissionen
omfattas ddrmed av tecknings- och
garantiataganden som tillsammans motsvarar
cirka 60 procent av Féretradesemissionen.
Emissionsgarantierna ar inte sakerstallda genom
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller
liknande arrangemang.

Emissionslikvidens anviandande

Nettolikviden fran Foretradesemissionen om
cirka 29,3 MSEK efter transaktionskostnader
beddms som tillracklig for att finansiera
accelerationen av Bolagets utveckling av dess
vatgassensor och avses disponeras enligt
féljande prioritetsordning av huvudaktiviteter
och uppskattad omfattning oavsett
teckningsgraden i Foretradesemissionen:

e Fardigstalla ATEX-certifiering av
vatgassensorn NPS-P2 inklusive att etablera
produktionsled (cirka 40%)

e Vidareutveckling och kommersialisering
av vatgassensorer (cirka 40%)

¢ Diverse lopande driftkostnader
(administrationskostnader och rorelsekapital)
som kan uppsta i Bolagets dagliga drift
relaterade till Bolagets projektavtal och
kundsamarbeten (cirka 20%)




For det fall de emitterade teckningsoptionerna
av serie TO3 utnyttjas fullt ut till teckning av
aktier, kommer Bolaget erhalla en
emissionslikvid om hogst cirka 43 MSEK fore
emissionskostnader, och som lagst erhalla cirka
9 MSEK fore emissionskostnader. Nettolikviden
fran teckningsoptionerna om cirka 9-43 MSEK
har for avsikt att i huvudsak anvandas i
Foretradesemissionens prioritetsordning och
omfattning.

Bolagets likviditetsprognos over kassafloden,
tillsammans med tillgédngliga likvida medel,
indikerar att det tillgdngliga rorelsekapitalet
beraknas vara forbrukat i slutet av det fjarde
kvartalet 2024 och att
rorelsekapitalunderskottet uppgar till 17 MSEK
under de kommande tolv manaderna berdknat
fran datumet for detta Prospekt. Det ar darmed
styrelsens beddmning att nettolikviden fran
Foretradesemissionen tacker Bolagets
rérelsekapitalbehov for den kommande
tolvmanadersperioden. For det fall
Foretradesemissionen, trots utstallda
teckningsforbindelser och garantidtaganden,
inte tecknas till den grad att Bolagets
rérelsekapitalbehov for den kommande
tolvmanadersperioden fullt ut tillgodoses, ar det
styrelsens avsikt att séka alternativ extern
finansiering, exempelvis via riktad emission,
banklan och/eller andra kreditfaciliteter. Om
sadan alternativ extern finansiering inte star att
uppbringa kommer Bolaget 6vervaga I6sningar
sa som att minska Bolagets kostnader, avyttra

tillgangar alternativt genomfora vissa
forandringar i Bolagets affarsplan eller
organisation i dvrigt. Det finns en risk att
utebliven finansiering eller misslyckade atgarder
resulterar i att Bolaget forsatts i rekonstruktion,
eller i varsta fall konkurs.

Radgivare

Redeye ar finansiell radgivare till Bolaget i
samband med Erbjudandet samt agerar som
Insplorions Certified Adviser. Redeye
tillhandahaller darmed finansiell rddgivning och
andra tjanster till Insplorion. Bergs Securities ar
emissionsinstitut i samband med Erbjudandet.
Fredersen Advokatbyrd ar legal radgivare till
Bolaget.

Intressekonflikter

Redeye erhaller en pa forhand avtalad
ersattning for utférda tjanster i samband med
Erbjudandet. Redeye erhaller dartill ersattning
beroende av utfallet i Erbjudandet varfor
Redeye har ett intresse i Erbjudandet som
sadant. Fredersen Advokatbyra erhaller
ersattning for utférda tjanster enligt I6pande
rakning. Bergs Securities erhaller en pa férhand
avtalad ersattning for utforda tjanster i samband
med Erbjudandet. Utdver ovanstdende beddéms
det inte foreligga nagra ekonomiska eller andra
intressen eller nagra intressekonflikter mellan
parterna som i enlighet med ovanstaende har
ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.
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Verksamhets- och marknadsoversikt

Verksamhetsheskrivning

Insplorion &r ett miljoteknikfoéretag, som med sin
Nanoplasmoniska detektionsplattform (Nano
Plasmonic Sensing, NPS) utvecklar sensorer med
fokus pa vatgasdetektion. Bolaget anser att
deras teknik har konkurrensférdelar, som t.ex.
snabbhet, mot andra tekniker, samtidigt som
marknaden ar i en mycket stark utveckling med
stor potential. For att vatgasen ska bli en
integrerad del av ett energisystem behdvs
vatgassensorer i hela vardekedjan for sakerhet
och kostnadseffektivitet. Bolaget upplever ett
starkt intresse fran marknaden att utvardera
Bolagets vatgassensor. Insplorion tillverkar och
saljer dven forskningsinstrument baserat pa
NPS-teknologin.

Bolaget har idag ett flertal pagaende
kundprojekt i pilotfas, samt ett flertal andra
kund- och partnerdialoger, som syftar till en
kommersialisering av vatgassensorer.

Vision
Genom ny teknik accelererar Insplorion

overgangen till fossilfri energi och en hallbar
varld.

Strategi och mal

Bolagets 6vergripande strategiska mal ar att
erbjuda sensorer med fokus pa vatgasdetektion,
med hjalp av sin Nanoplasmoniska
detektionsplattform ("NPS”), som bidrar till den
grona omstallningen for industrin.

Strategin ar att med utgangspunkt i Bolagets
tekniska utveckling och pagaende kundprojekt,
kommersialisera tekniken och erbjuda sensorer
globalt.

Specifikt ar Bolagets affarsstrategiska mal:

. Vidareutveckling och kommersialisering
av vatgassensorer

. Utoka Bolagets pagaende projektavtal
och kundsamarbeten

. Skala upp produktionen av
vatgassensorer

Bolagets viktigaste strategiska utmaningar for
att mota okad efterfragan av vatgassensorer och
genomfora sina strategiska mal ar primart
certifiering av den forsta produkten,
kommersialisering och finansiering. Utveckling
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av sensorerna pa storskalig niva ar kostsam och
kraver resurser. For att bemota dessa kommer
Bolaget att behova tillforas resurser och
finansieras genom bland annat partnerskap i ratt
tid for att genomfoéra vidareutveckling och
kommersialisering av sensorer. Kopplat till detta
ar aven tidsatgangen for utvecklingen av ny
teknik da Bolaget idag befinner sigi en
utvecklingsfas.

Tekniken

Bolagets teknik kallas Nanoplasmonisk detektion
("NPS”) och baseras pa ett sedan lange kant
optiskt fenomen benamnt Lokaliserad
ytplasmonresonans (Localized Surface Plasmon
Resonance, LSPR). Fenomenet innebar nagot
forenklat att sma metallpartiklar som belyses
fangar upp och sprider en viss vaglangd av ljuset,
vilket gor att de ser ut att vara fargade. Vilken
vaglangd av ljuset som metallpartiklarna
interagerar med beror bland annat pa deras
storlek, form, material och vad som finns i
partiklarnas direkta narhet.

| Insplorions vatgassensorer anvands partiklar av
en palladiumlegering. Partiklarna ar placerade
pa en yta av ett genomskinligt material. Ytan
belyses med ljus och mangden ljus, med en viss
vaglangd, som slapps igenom, dvs det ljus som
inte fangas upp eller sprids av partiklarna, mats.
Nar partiklarna tar upp vate sa dndras mangden
ljus som slapps igenom. Genom att mata
ljusgenomsldppet sa kan vatgaskoncentrationen
i omgivningen kvantifieras.

I Insplorions matinstrument anvands istallet
ytbundna partiklar av guld. Nar amnet som ska
detekteras kommer i ndrheten av
guldpartiklarna sker en férandring i vaglangden
dar partiklarna har sitt Lokaliserad
ytplasmonresonans (LSPR)-fenomen, vilket méts
i realtid. Genom att studera hur vaglangden
forandas erhalls information om hur mycket av
amnet som finns i partiklarnas narhet.

I Insplorions teknik kan ett ytskikt 6ver de
metalliska partiklarna inkluderas for att skydda,
forbattra eller forandra egenskaper hos
sensorerna.

Insplorions optiska sensorer [dmpar sig val for
volymproduktion da tillverkning av
sensorelementen redan idag sker pa stora skivor
(en sa kallad “wafer”) som sedan delas upp i



mindre enheter. Den egenutvecklade
elektroniken och hardvaran som anvands for
utlasning av sensorsignalen kan produceras med
gangse produktionsteknik.

Fordelar vid vatgasmatning

De huvudsakliga egenskaper som, enligt
Bolagets beddmning, ger avgérande fordelar
med tekniken vid vatgasmatning ar:

e Snabbhet

Tekniken majliggor mycket snabb méatning, och
tid till handling ar viktigt for bade sakerhet och
effektivitet.

e Specificitet

Sensorerna mater vatgas specifikt, dven i
ndrvaro av andra gaser. Detta minskar t.ex.
risken for felaktiga larm.

o  Syrefattiga miljoer

Till skillnad mot manga konkurrerande tekniker
fungerar sensorn i saval normal luft som i en
omgivning med reducerad syrgasniva. Detta
mojliggér anvandning i t.ex. syrefattiga miljoer.

e  Optisk utldasning

Ger mojligheten att separera sensorelementet
fran elektroniken — vilket dels har betydelse for
sakerhet, men ocksa for att med hjalp av optiska
fibrer kunna placera sensorer pa platser dar det
ar ont om utrymme.

e Flexibilitet

Genom att variera nanostrukturen och t.ex.
ytskikt ges forutsattningar att kunna anpassa
sensorer till olika behov och miljger vilket ger
sensorer som passar i manga applikationer éver
vardekedjan.

Marknadsoversikt och Insplorions strategi for
vatgassensorer

Den globala marknaden for vatgassensorer
forvantas vdaxa de kommande aren och na ett
varde om 1 250 miljarder USD 2033, vilket
motsvarar en arlig genomsnittlig tillvaxttakt om
cirka 6,2 procent mellan 2022 och 2033.1 Vitgas
har en hogre energidensitet an batterier, vilket
gor det attraktivt som energibarare i
applikationer som kraver stora mangder energi.
For langa och tunga transporter exempelvis
lastbilar, bussar, flyg och fartyg forvantas

1 We Market Research, Global Hydrogen Gas Sensor Market, maj 2022.

2 Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/34/EU av den 26 februari
2014 om harmonisering av medlemsstaternas lagstiftning om utrustning och
sakerhetssystem som &r avsedda for anvandning i explosionsfarliga
omgivningar.
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vatgasbaserad teknik framdver bli en
nyckelfaktor. Dessutom har andra industrier sett
nyttan av att kunna anvanda vatgas som en
komponent i energiomstallningen, exempelvis
vid framstallning av stal eller som ett energi- och
effektstabiliseringsmedium i elnétet.

Vatgas kommer att behdva produceras i stor
skala, framfor allt kommer det att behdvas en
stor mdngd miljovanlig (gron) vatgas under de
kommande artiondena endast for att ersatta
den gra vatgas som for narvarande produceras
fran fossila branslen (naturgas och kol). Att ga
fran fossil vatgas till gron/bla vitgas ar enda
sattet for vissa industrier, exempelvis
godningsmedelstillverkning och
kemikalieproduktion, att sanka sina
koldioxidutslapp och pa sa satt bidra till globala
utslappsmal. Tack vare utvecklingen av
elektrolysorer, och utbyggnaden av férnyelsebar
energiproduktion, mojliggors storskalig
produktion av gron vatgas, vilket ocksa gor det
till ett attraktivt alternativ fér andra industrier
dar fossila branslen idag dominerar, vilket
ytterligare okar efterfragan for framtida
vatgasproduktion. Vatgasen kommer sedan att
lagras, transporteras och anvandas i en méangd
olika slutanvandningsomraden. Under alla dessa
faser maste vatgasen matas, bade for att
sakerstalla korrekta vatgashalter i processer som
ar viktiga for effektivitet och som sakerhet for
att detektera lackage av vitgas.

Insplorions marknadsstrategi ar att bevisa
sensorerna i kundernas applikationer for att
genom partnerskap och kundspecifika
samarbeten snabbare nd marknaden. Nar det
galler gasdetektion sa ska sensorerna i manga
fall placeras i ett omrade dar blandningar av gas
och luft och andra lattantandliga kombinationer
kan finnas tillgangliga i omgivningen. En sadan
omgivning kallas for ett Ex-klassat omrade och
all utrustning som finns inom en sadan zon ska
mota EUs sarskilda regelverk Atmosphéres
Explosibles ("ATEX"”) och ATEX-certifiering kravs
for produkter som ska sitta i explosiva miljoer.?
Insplorions kommande produkt har designats for
att genomga certifiering mot ATEX, markas med
Ex-symbolen och darmed vara godkand for
anvandning i Ex-klassade omraden.
Certifieringen ska folja elsdkerhetsverkets
foreskrifter och utforas av ett anmalt organ
(t.ex. Research Institutes of Sweden ("RISE”),
eller Det Norske Veritas ("DNV”)) inom EU.3 For

3 Elsakerhetsverkets foreskrifter om elektrisk utrustning och
elektriska skyddssystem avsedda fér anvandning i potentiellt
explosiva atmosfarer (ELSAK-FS 2016:2).




en fardig Ex-klassning ska Insplorions produkt
genomga sarskilda sakerhetstester inom
ramarna for en EU-typkontroll, dessutom ska
Insplorions kvalitetssystem godkannas och félja
de krav som EU-direktivet staller for produktion
av Ex-klassade produkter. Bolaget avser jobba i
partnerskap med aktérer som forutom
sdljkanaler aven besitter nddvandig kunskap och
erfarenhet av vad som kravs for att ta en
produkt till marknad. Exempelvis ar maritima
typgodkannanden, en tids- och resurskravande
process som enkelt kan minskas genom att
nyttja befintlig erfarenhet och systemdesign.

En indelning av marknadssegment som Bolaget
arbetar efter ar lackagedetektion och
processovervakning. | nartid avses produkter for
lackagedetektion att lanseras, primart inriktade
mot sakerhetskritiska applikationer. Parallellt
kommer vidareutveckling ske av produkter for
processovervakning.

Vatgas ar allmant kant for att vara brandfarligt
redan vid Iaga halter och kraver regelbunden
overvakning da vatgasmolekylen &r oerhort liten
och tenderar att lacka. Lackagedetektion
handlar om att detektera vadtgas dar den inte
borde vara, vilket ofta innebér laga
koncentrationer av vatgas och dar snabb
detektion kan vara avgorande. Insplorions
applikationer stracker sig 6ver hela vardekedjan,
da lackage alltid ar en sdkerhetsrisk som snabbt
behover identifieras. Ett sarskilt stort
kommersiellt fokus ar inom omraden dar
nuvarande produkter i marknaden har svart att
tillgodose behoven, exempelvis fér anvdandning i
syrefattiga miljGer.

Vatgassensorer for processmatning anvands
idag i stor utstrackning inom industrier som
antingen producerar eller férbrukar vatgas,
exempelvis kemikalieindustrin, olja och gas,
elektronik, kraft- och energiproduktion, flyg- och
bilindustrin. Inom processévervakning mats
vatgashalten kontinuerligt i gasflodet och inom
detta omrade fokuserar Insplorion framfor allt
pa applikationer néra produktionen av vatgas,
da 6vergangen till miljovanlig tillverkning ar ett
av de tydligaste trendbrotten inom vatgas. Inom
detta omrade finns ett sarskilt behov av
tillforlitlig och snabb detektion, for att battre
mojliggdra hoga produktionsfloden med
bibehallen sakerhet.

Insplorion har i pagaende kundprojekt validerat
sensortekniken inom en rad olika
marknadsomraden, exempelvis for industriell

4 Hydrogen Council (McKinsey), Hydrogen Insights 2022, september 2022.
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processoévervakning och lackagedetektion for
marina bruk samt flyg. Dessutom &r Insplorion
del i det av energimyndigheten finansierade
TechForH2. Syftet med detta kompetenscenter
ar att utveckla ny teknik inom
vatgasframdrivning for tyngre fordon som ett
viktigt steg i omstallningen till ett fossilfritt
transportsystem. Centret har allokerats cirka
170 MSEK och drivs av Chalmers tekniska
hogskola och utdver Insplorion ar bland annat
Volvo, Scania, Siemens Energy och PowerCell del
av samarbetet.

Med utkomsten fran de pagaende
kundprojekten i pilotfas och TechForH2 i
kombination med ett vaxande marknadsbehov
och investeringar inom vardekedjan for vatgas,
fran produktion till slutapplikation samt
utbyggnad av infrastruktur, bedémer Bolaget att
Insplorion har potential att na kommersialisering
av sin teknik for lackagedetektion och
processmonitorering av vatgas. Enligt
Vitgasradet (The Hydrogen Council) ar
investeringar pa 22 miljarder USD beslutade om
fram till 2023 férdelat pa projekt inom
produktion, infrastruktur och slutanvandning.
De geografiska marknader som avses for de 22
miljarder USD inkluderar Europa (27%),
Nordamerika (36%), Asien (27%) och resten av
varlden (10%). Ytterligare 218 miljarder USD ar
antingen annonserade eller under planeringsfas
under samma period. Dock uppskattar samma
rapport att det skulle behdvas 700 miljarder USD
i investeringar inom vatgasvardekedjan fram till
2030, for att na de globala klimatmalen om
nettonollutslapp fram till 2050.4

| uppdateringen fran december 2023
konstaterar Vatgasradet (The Hydrogen Council)
att antalet annonserade projekt inom ren vatgas
6kade med 36% mellan maj och oktober samma
ar.

Under samma period 6kade de forvantade
investeringarna fram till 2030 med 30% till 570
miljarder USD.5

5 Hydrogen Council (McKinsey), Hydrogen Insights 2023, december 2023.
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Bild 1: Antalet vatgasprojekt i varlden och deras
investeringsbehov fram till 2030.

Vasentliga trender och drivkrafter

Insplorion ser idag ett vaxande behov av
sensorer inom vatgasekonomin, drivet av 6kad
global medvetenhet kring klimatfragan,
miljohdnsyn inom myndighetskrav men dven
ekonomiska drivkrafter sasom dkad effektivitet
och produktivitet.

Bolaget har under det senaste aret malmedvetet
arbetat med sin marknadsstrategi och utveckling
av dess vatgassensor. | ett langre perspektiv
drivs Bolagets utsikter framfor allt av
gynnsamma trender som okad efterfragan pa
vatgas inom nya omraden, samt méatning i olika
slags applikationer. Bolaget bedomer att det inte
finns nagra betydande kdnda utvecklingstrender
i frdga om produktion, forséljning, lager,
kostnader och forsaljningspriser under perioden
fran utgédngen av det senaste rakenskapsaret,
det vill sdga 1 januari 2024 fram till dagen for
Prospektet.

Vitgas avgorande for en hallbar framtid

Vatgas kommer att spela en avgorande roll i
overgangen till en hallbar framtid och berdknas
sta for 10 procent av den globala
energianvandningen 2050.% Utbyggnaden och
investeringarna i vatgas har accelererat snabbt
som svar pa ataganden om avkolning och
minskade koldioxidutslapp, vilket etablerar
vatgas som en viktig komponent i
energiomstallningen. Enligt Vatgasradet (The
Hydrogen Council) har éver 30 lander och 1040
storskaliga vatgasprojekt tillkdnnagivits over

6 Hydrogen Council (McKinsey), Hydrogen Insights 2022, september 2022.

7 Hydrogen Council (McKinsey), Hydrogen Insights 2023, maj 2023.

8 Hydrogen Council (McKinsey), Hydrogen Insights 2022, september 2022.

9 Ortiz Cebolla R., Weidner E., Buttner W., Bonato C., Summary report for a
hydrogen sensor workshop: Hydrogen safety sensors and their use in
applications with hydrogen as an alternative fuel, EUR 28852 EN, Publications
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hela virdekedjan, med 85 procent lokaliserade i
Europa, Asien och Australien.”

For att na klimatmalen om nettonollutslapp
2050 berdknas investeringar pa cirka 700
miljarder USD fram till 2030 i vatgaskedjan
kravas.®

Nuvarande teknologier har bristande formaga

Idag domineras marknaden for detektion av
vatgas av produkter som bygger pa nagon av
teknologierna (i) katalytisk (ett &mne som okar
en kemisk reaktionshastighet utan att sjalv
forbrukas), (ii) elektrokemisk (samspelet mellan
elektricitet och kemiska foreningar), eller (iii)
Termisk konduktivitets sensorer, vilket innebér
varmeledningsformaga (Thermal Conductivity
Detector, TCD). Beroende pa applikation har
existerande teknologier i Bolagets mening olika
typer av viktiga begransningar, framfér allt i en
varld med nya vétgasapplikationer och 6kande
sakerhetskrav. Pa sikt ar dven den existerande
marknaden for vitgassensorer attraktiv da
dagens l6sningar ofta medfor hoga
rérelsekostnader pga. frekvent kalibrering, fel,
kort livslangd m.m.°

Exempelvis lider elektrokemiska sensorer bland
annat av kort livstid, och katalytiska av korta
kalibreringsintervall. Bade elektrokemiska och
katalytiska kraver dessutom néarvaro av syre (02)
for bibehallen funktion vilket gér dem olampliga
for matning i inerta miljéer.X® Termisk
konduktivitet-sensorer kraver en kand binar
gasblandning samt stabila tryck vilket exkluderar
tekniken fran flertalet applikationer. Bristerna
kan, forutom att det gor att sensorerna inte ar
anvandbara i vissa applikationer, ocksa yttra sig i
fellarm, frekventa kalibreringar, utbyte, eller att
de gar sonder vilket medfér hoga
rorelserelaterade kostnader i form av service
samt att t.ex. en produktionsanldaggning kan
tvingas att stanga ner i onddan. Detta har fott
ett ekonomiskt intresse fran den existerande
marknaden att hitta nya [6sningar som mojliggor
en mer kostnadseffektiv 6vervakning. Parallellt
okar ocksa prestandakraven pa
sdakerhetssystemen, dar sensortekniken har en
avgorande roll for vilka méjligheter kunden har
att designa sin applikation.!

Insplorions vatgassensor star ut

Det ar Bolagets uppfattning att Insplorions

Office of European Union, Luxembourg, 2017.

10 Buttner, William 1., et al., Use of Hydrogen Safety Sensors Under Anaerobic
Conditions-Impact of Oxygen Content on Sensor Performance, 2011.

1 Hibert T., Boon-Brett L., Buttner W.J., Sensors for safety and process
control in hydrogen technologies, 2016; Buttner, William J., et al., Hydrogen
safety sensor performance and use gap analysis, 2017.




sensor star ut pa marknaden genom sin
snabbhet, specificitet, att den kan mata i
syrefattiga miljéer samt att den ar optisk i sin
natur. Den senare mojliggor avlasning via
fiberoptik. Idag finns en handfull kommersiella
bolag med sensorer som bygger, likt Insplorion,
pa Palladium-baserad detektion, men
kombinationen med nanopartiklar, som
mojliggdr sensorns snabbhet, och optisk
utldsning ar sa vitt Bolaget kdnner till unik.
Insplorion ar sprunget ur forskning vid Chalmers
tekniska hogskola och Bolaget har fortsatt ett
nara kunskapsutbyte med Chalmers genom
Bolagets deltagande i bland annat programmet
TechForH2 som leds av Chalmers. Genom sin
ndra koppling till akademin anser sig Bolaget ha
en god insyn i teknikutvecklingen inom
vatgasdetektionsomradet globalt.

Lackagesensor

Lackage - och monitoreringssensor

00

Energikilla
[

Forskningsinstrument

Insplorion saljer matinstrument till forskare
framst inom akademin och industrin. Med hjalp
av Insplorions produkter kan realtidsdata med
nanometerkanslighet om processer som sker pa
och nara ytor erhallas. Instrumenten ger en
djupare forstaelse inom nano-material,
nanopartiklar, pordsa material, tunna filmer och
beldggningar for olika tillampningsomraden
inom exempelvis katalys, polymervetenskap,
materialvetenskap, biovetenskap och kosmetika.

Intdkterna fran instrumentaffaren ar begransade
men affarsomradet tillfor validering av Bolagets
teknik dar forskare fram till dags dato har
publicerat dver 125 vetenskapliga artiklar
baserade pa Insplorions teknik.

Insplorions forsaljning av matinstrument sker i
huvudsak genom distributorer. Bolaget har idag
distributorsavtal med distributdrer i Kina, Japan,
Sydkorea, Storbritannien, Irland, Polen,
Tyskland, Osterrike, Portugal, Australien och Nya
Zeeland.

Elproduktion ganom
vindkraft, solkraft och
vattankraf

tagring | tankar

Tankstatloner for
vilgastordon

Bild 2: Behov av vatgassensorer for att optimera sakerhet och
effektivitet i alla steg av vitgasens vardekedja.
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Immateriella rattigheter

En viktig tillgang for Bolagets verksamhet ar dess
immateriella rattigheter i form av patent och
avgorande kompetens, dvs. foretagshemligheter

kring strukturer, legeringar, ytskikt,

signalbearbetning och produktion. Koncernen

innehar nedan angivna patent.

Sensor som anvander lokaliserad

ytplasmonresonans (LSPR)

Patentet beskriver en sensor som mater genom

lokaliserad ytplasmonresonans (LSPR) under

vissa forhallanden dar skyddande ytskikt
anvands.

Geografiskt omr&de ~ Ansoknings-/ Ingivningsdatum  Status Uppskattad

Publiceringsnummer giltighetstid
Europa 2435817 2010-05-25 Beviljat och validerat 2030-05-25
Japan 5671527 2010-05-25 Beviljat 2030-05-25
Kina 201080023203.2 2010-05-25 Beviljat 2030-05-25
Frankrike 2435817 2010-05-25 Beviljat och validerat 2030-05-25
Tyskland 2435817 2010-05-25 Beviljat och validerat 2030-05-25
Italien 2435817 2010-05-25 Beviljat och validerat 2030-05-25
Nederléanderna 2435817 2010-05-25 Beviljat och validerat 2030-05-25
Sverige 2435817 2010-05-25 Beviljat och validerat 2030-05-25
Storbritannien 2435817 2010-05-25 Beviljat och validerat 2030-05-25
USA 9,658,157 2010-05-25 Beviljat 2030-10-12

Gassensor med ytplasmonresonans, gasavkanningssystem och gasavkdnningsmetod

Patentet beskriver en sensor som mater gas genom lokaliserad ytplasmonresonans (LSPR) under vissa

forhallanden dar skyddande ytskikt anvands.

Geografiskt omrdde  Anstknings-/ Ingivningsdatum  Status Uppskattad

Publiceringshummer giltighetstid
Europa 14812760.8 2014-12-18 Beviljat och validerat 2034-12-18
Belgien 3084400 2014-12-18 Beviljat och validerat 2034-12-18
Frankrike 3084400 2014-12-18 Beviljat och validerat 2034-12-18
Tyskland 60 2014 053 960.2 2014-12-18 Beviljat och validerat 2034-12-18
Ungern 3084400 2014-12-18 Beviljat och validerat 2034-12-18
Italien 3084400 2014-12-18 Beviljat och validerat 2034-12-18
Nederlanderna 3084400 2014-12-18 Beviljat och validerat 2034-12-18
Polen 3084400 2014-12-18 Beviljat och validerat 2034-12-18
Spanien 3084400 2014-12-18 Beviljat och validerat 2034-12-18
Turkiet 3084400 2014-12-18 Beviljat och validerat 2034-12-18
Storbritannien 3084400 2014-12-18 Beviljat och validerat 2034-12-18
Sverige 3084400 2014-12-18 Beviljat och validerat 2034-12-18
USA 9,638,633 2014-12-18 Beviljat 2034-12-18
Kina 201480069228.4 2014-12-18 Beviljat 2034-12-18
Indien 201617024547 2014-12-18 Inskickat
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Ett optiskt matinstrument

Patentet beskriver en konfiguration for utlasning av optiska signaler med standardkomponenter.

Geografiskt omrdde ~ Ansoknings-/ Ingivningsdatum  Status
Publiceringsnummer

Europa 21802718.3 2021-11-03 Inskickat

USA 18/251,471 2021-11-03 Inskickat

Kina 202180073912.X 2021-11-03 Inskickat

Japan 2023-527308 2021-11-03 Inskickat

Finansiering av verksamheten

Insplorion avser att fortsatt finansiera Bolagets
verksamhet, investerings- och
rérelsekapitalbehov genom nettolikvid fran
Erbjudandet, I6pande kassafléden fran
verksamheten, partnerskap samt eventuellt
genom kompletterande lanefinansiering.

Visentliga forandringar av lane- och
finansieringsstruktur samt investeringar efter
den 30 juni 2024

Sedan den 30 juni 2024 fram till datumet for
Prospektet, har Bolaget inte genomfort nagra
vasentliga investeringar och det har inte skett
nagra vasentliga forandringar av Bolagets lane-
och finansieringsstruktur under perioden fran
utgangen av det senaste rakenskapsaret, det vill
sdga 1 januari 2024 fram till dagen for
Prospektet. Bolaget har inga vasentliga
pagaende eller beslutade investeringar.

Bolagsinformation och legal struktur

Insplorion ar ett svensk publikt aktiebolag bildat
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i Sverige den 1 december 2009 och registrerat
vid Bolagsverket den 7 januari 2010. Bolagets
foretagsnamn, tillika handelsbeteckning, ar
Insplorion AB. Bolagets organisationsnummer ar
556798-8760 och dess LEI-kod ar
254900MFQF01D0O0G3A42. Bolaget har sitt sate
och bolagsstamma ska ocksa hallas i Goteborgs
kommun, Vastra Gotalands lan.

Bolaget bedriver sin verksamhet i enlighet med
aktiebolagslagen och foremalet for Bolagets
verksamhet ar att utveckla och kommersialisera
sensorteknologi genom forsaljning av
instrument och sensorer for olika applikationer
samt idka darmed forenlig verksamhet. Bolaget
ar moderbolag i Koncernen som bestar av
Bolaget och dess heldgda dotterbolag Insplorion
Sensor Systems AB. Bolagets adress ar Arvid
Wallgrens backe 20, 413 46 Goteborg och
Bolagets telefonnummer ar +46 31 380 26 95.
Bolagets webbplats ar www.insplorion.com.
Observera att informationen pa Bolagets eller
tredje parts webbplats inte ingar i Prospektet
savida inte informationen har inforlivats i
Prospektet genom hanvisning.


http://www.insplorion.com/

Redogorelse av rorelsekapital

Det ar Bolagets bedomning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella behoven
under den kommande tolvmanadersperioden. Med rorelsekapital avses i Prospektet Bolagets mojligheter
att fa tillgang till likvida medel for att fullgdra sina betalningsforpliktelser varefter de forfaller till
betalning. Per den 30 juni 2024 uppgick Bolagets likvida medel till 6 105 TSEK. Bolaget beddmer att
rorelsekapitalunderskottet uppstar i slutet av det fjarde kvartalet 2024. Med beaktande av bedémda
kassafloden har Bolaget ett rorelsekapitalunderskott om cirka 17 MSEK fér den kommande
tolvmanadersperioden berdknat fran tidpunkten vid Prospektets godkdnnande.

Vid full teckning i Féretradesemissionen tillférs Bolaget initialt cirka 34,3 MSEK fére emissionskostnader
som beddms uppga till cirka 5 MSEK. Nettolikviden om cirka 29,3 MSEK fran Foretrddesemissionen
bed6ms tacka Bolagets rorelsekapitalbehov for den kommande tolvmanadersperioden. | samband med
Foretradesemissionen har ett antal av Bolagets befintliga aktiedgare har atagit sig att teckna units
motsvarande cirka 2 MSEK, motsvarande cirka 6 procent av Foretradesemissionen. | tilldgg har Bolaget
ingatt avtal om garantiataganden med ett antal ytterligare investerare om totalt cirka 18,5 MSEK,
motsvarande cirka 54 procent av Foretradesemissionen. Foretrddesemissionen omfattas darmed av
teckningsforbindelser och garantiataganden som tillsammans motsvarar cirka 60 procent av
Foretradesemissionen. Emissionsgarantierna ar inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang.

Om Foretradesemissionen, trots utstallda teckningsférbindelser och garantiataganden, inte tecknas i
tillrdcklig utstrackning for att fullt ut tillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov far Bolaget svarigheter att
driva verksamheten och utvecklingen i planerad takt. Bolaget kan darmed komma att tvingas soka
alternativa finansieringsmajligheter sasom ytterligare kapitalanskaffning eller lanefinansiering, alternativt
genomfora kostnadsnedskarningar eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt dan berdknat till dess att
ytterligare kapital kan anskaffas. Det ar inte sdkert att Bolaget lyckas sdkerstalla alternativ finansiering
eller att kostnadsnedskarningar far 6nskad effekt. Det finns en risk att utebliven finansiering eller
misslyckade atgarder resulterar i att Bolaget forsatts i rekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.

22 | Inbjudan till teckning av units i Insplorion AB (publ)




Riskfaktorer

En investering i vdrdepapper dr forenad med risk. Vid bedémning av Insplorions framtida utveckling dr det
av vikt att beakta de riskfaktorer som dr forknippade med Bolaget och aktierna. Det gdller bland annat
risker hénférliga till Insplorions verksamhet och bransch, legala risker, finansiella risker och risker
relaterade till aktierna och Foretrddesemissionen. Nedan beskrivs de riskfaktorer som bedéms vara av
vdsentlig betydelse for Bolagets framtida utveckling. Bolaget har bedémt riskerna utifrdn sannolikheten
att riskerna intrédffar och den férvintade omfattningen av deras negativa effekter om de skulle realiseras
och Bolaget har, i de fall en risk inte har kunnat kvantifieras, graderat den férvintade omfattningen av
riskens negativa effekt enligt den kvalitativa skalan (i) Idg, (ii) medel och (iii) h6g. Riskfaktorerna
presenteras i ett begrdnsat antal kategorier, i vilka de mest véisentliga riskerna i enlighet med Bolagets
bedémning enligt ovan anges forst. Nedan redogérelse dr baserad pd information som dr tillgdnglig per

dagen fér Prospektet.

Verksamhets- och branschrelaterade risker

Risker relaterade till efterfragan och
marknadsacceptans

Nanoplasmonisk detektion ("NPS”) dr en
framvaxande teknologi. Insplorion har som
malsattning att tillhandahalla sin teknologi inom
vatgassensorer och forskningsinstrument. Inom
affarsomradet vatgassensorer har Insplorion
som langsiktig malsattning att sdlja stora
volymer av sensorerna till saval privata som
publika aktorer runt om i varlden. Insplorions
forsaljning paverkas av kundernas efterfragan pa
Bolagets produkter. Insplorions beddmning av
framtida marknadsutveckling ar bland annat
forknippad med osdkerhet avseende faktorer
som Bolaget inte kan rada 6ver. Det finns en risk
att marknaden for vatgassensorer inte realiseras
i lika snabb takt som tidigare projicerats pa
grund av att vatgasprojekt runt om i varlden inte
realiseras i lika snabb takt som tankt. Detta kan
paverka Bolagets framtida intdkter och tillvaxt.
Insplorion beddmer att sannolikheten for att
risken, helt eller delvis, realiseras ar medel. For
det fall risken realiseras, och
marknadsacceptans uteblir, skulle det
potentiellt kunna fa en hog negativ effekt pa
framfor allt Bolagets intakter.

Risker relaterade till kommersiella samarbeten

Insplorions sensorteknik anvdands inom ramen
for samarbeten som syftar till att utveckla och
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kommersialisera Bolagets teknik inom befintliga
och framtida tilldmpningsomraden. Samarbeten
har ingatts bade med akademiska institutioner,
sasom Chalmers tekniska hogskola, och med
aktorer inom industrin. Insplorion ar i varierande
grad beroende av att dessa samarbeten
utvecklas planenligt for en framgangsrik
kommersialisering av sin teknik inom nya
tillampningsomraden. Det finns en risk att en
eller flera samarbetspartners viljer att avsluta
sitt samarbete med Bolaget, eller att nagot
samarbete inte utvecklas pa ett for Insplorion
gynnsamt satt. For det fall nagon av Insplorions
samarbetspartners valjer att avsluta ett
samarbete finns en risk att Bolaget inte pa egen
hand kan driva vidare projekt som ar knutet till
en sadan partner, eller att nya samarbeten
maste inledas med annan partner for att projekt
ska kunna vidareutvecklas. Detta kan medféra
att Bolaget far hogre kostnader och att tiden till
kommersialisering fordrdjs. Insplorion bedomer
att sannolikheten for att risken, helt eller delvis,
realiseras ar medel. For det fall risken realiseras
skulle det potentiellt kunna fa hog negativ effekt
pa framfor allt Bolagets kostnader.

Risker relaterade till marknadskonkurrens

Insplorion verkar pa en konkurrensutsatt
marknad. Vissa av Bolagets konkurrenter kan ha
storre resurser dn Bolaget och det finns darfor
en risk att dessa konkurrenter kan komma att
reagera snabbare an Insplorion pa nya och



specifika kundbehov. Konkurrenter kan komma
att utveckla produkter och metoder som ar mer
effektiva, prisvarda eller praktiska, erhélla
patentskydd, kommersialisera sina produkter
tidigare an Bolaget, eller ha battre ingangar och
resurser an Bolaget for att bearbeta marknaden.
Det finns darfor en risk att Bolaget blir
utkonkurrerat av andra foretag med liknande
produkter och metoder. Bolaget har per dagen
for Prospektet inte upptackt nagra likvardiga
tekniker till Bolagets NPS-teknik som erbjuder
samma mojligheter att mata vatgas. Det kan inte
uteslutas att ny teknik introduceras pa
marknaden eller att befintliga tekniker
forbattras markant, vilket kan fa en negativ
paverkan pa Bolagets forsaljning. Insplorion
bedomer att sannolikheten for att risken, helt
eller delvis, realiseras ar medel. For det fall
risken realiseras, och Bolaget moter ovantad
konkurrens pa flera eller samtliga omraden,
skulle det potentiellt kunna f& en medel negativ
effekt pa framfor allt Bolagets intakter.

Risker relaterade till nyckelpersoner och
medarbetare

Insplorions verksamhet bedrivs som en liten
organisation, och ar beroende av vissa
nyckelmedarbetare, sasom dess Chief
Technology Officer och Chief Product Officer,
samt sin formaga att utifran behov rekrytera och
behalla kvalificerad personal. Dartill star Bolaget
infor en tillvaxtsatsning som kraver en utokad
organisation. For att Bolaget ska kunna
genomfora sin strategi pa ett framgangsrikt satt
ar det vidare av stor vikt att Bolagets resurser
vad géller ledning, administration och kapital
disponeras pa ett for Bolaget optimalt satt. Om
nagon av Bolagets nyckelmedarbetare skulle
ldamna Bolaget, eller om Bolaget inte lyckas
rekrytera ny personal vid behov, riskerar
Bolagets framtida utveckling och
kommersialisering att forsenas. Det finns en risk
att Bolagets resurser inte heller racker till for att
nyrekrytera och behalla kvalificerad personal
vilket skulle kunna ha en negativ paverkan pa
Insplorions verksamhet, finansiella stallning och
resultat. Insplorion bedémer att sannolikheten
for att risken, helt eller delvis, realiseras ar lag.
For det fall risken realiseras skulle det potentiellt
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kunna fa en hog negativ effekt pa framfor allt
Bolagets kostnader.

Legala risker

Risker relaterade till Bolagets immateriella
rattigheter

Insplorion utvecklar inom ramen for sin
verksamhet ny teknik som &r i stort behov av att
skyddas fran konkurrenter. Patent och andra
immateriella rattigheter ar darmed en central
tillgang i Bolagets verksamhet och eventuella
framtida framgangar ér till stor del beroende av
mojligheterna att kunna skydda, bibehalla och
skapa immaterialrattsligt skydd i form av know-
how och patent. Det finns en risk att patent som
utfardats kommer att kringgas eller
ogiltigforklaras, att pdgaende patentansdkningar
inte kommer att resultera i utfardade patent, att
know-how inte kan sdkerstallas, eller att tredje
parts immateriella rattigheter kommer att
hindra marknadsforingen av Insplorions
produkter. Insplorion kan dessutom komma att
bli foremal for ansprak som innefattar
utmanande av Bolagets patent och andra
rattigheter, liksom anklagelser avseende intrang
i rattigheter som redan har tillférsakrats tredje
part, vilket kan ge upphov till immaterialrattsliga
rattsprocesser. Sadana processer kan vara
tidskravande och bli mycket kostsamma oavsett
utgang. | hdndelse av en negativ utgang kan
Bolaget alaggas att betala skadestand, forbjudas
att utfora aktiviteter som klassas som intrang
eller bli tvunget att skaffa licens for fortsatt
tillverkning och marknadsforing av eventuella
produkter, vilket i sin tur kan paverka Bolagets
finansiella stallning negativt. Insplorion beddémer
att sannolikheten for att risken, helt eller delvis,
realiseras ar 13g. For det fall risken realiseras
skulle det potentiellt kunna fa en hég negativ
effekt pa framfor allt Bolagets kostnader och
intakter.

Risker relaterade till produktansvar

Insplorion marknadsfor en egenutvecklad
produkt och har ddrmed ett omfattande
produktansvar gentemot sina kunder. | det fall
Bolaget inte kan tillgodose sakerhet och kvalitet
i produkten riskerar Bolaget att bli féremal for
legala pafdljder och skadestand till féljd av skada




som asamkats av Bolagets produkt. Bolaget kan
inom ramen for ett rattsligt forfarande tvingas
gd i svaromal pa satt som inverkar negativt pa
Bolagets |6pande verksamhet. Insplorions
ansvarsforsakringar kan visa sig vara otillrdckliga
for att tacka alla potentiella krav och forluster,
vilket kan fa en betydande negativ effekt pa
Bolagets finansiella stéllning. Aven grundlésa
krav kan utsatta Insplorion for negativ publicitet
och adra Insplorion stora kostnader for legal
radgivning och potentiellt utdragna
rattsprocesser. Oaktat det slutliga avgorandet
kan sadana ansprak och rattsprocesser komma
att ha en betydande effekt pa Insplorions
anseende och saledes dven pa Bolagets I6pande
verksamhet. Insplorion bedomer att
sannolikheten for att risken, helt eller delvis,
realiseras ar 1ag. For det fall risken realiseras
skulle det potentiellt kunna fa en hog negativ
effekt pa framfor allt Bolagets kostnader och
intakter.

Finansiella risker
Risker relaterade till finansiering

Insplorion ar ett produktutvecklande bolag i
tillvaxtfas som i nuldget har begransade intakter
till foljd av produktforsaljning och relativt hoga
kostnader for utveckling. Insplorions verksamhet
har sedan Bolagets bildande genererat ett
negativt rorelseresultat och det kan inte
uteslutas att det tar langre tid an berdknat innan
Bolaget nar ett positivt kassaflode. Mot
bakgrund av att Bolaget ar i tillvaxtfas kan det
inte heller uteslutas att Bolaget i framtiden
kommer ha ett storre kapitalbehov an vad som
idag beddms som nddvandigt. Om Insplorion i
framtiden inte lyckas generera ytterligare
intakter eller genomfora tillrdckliga
kostnadsneddragningar, kan Bolaget tvingas
undersdka alternativa finansieringsmojligheter,
som ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller
finansiering genom lan fran finansiella institut.
Det finns en risk att nytt kapital inte kan
tillskjutas nar det behdvs eller pa godtagbara
villkor, eller att tillskjutet kapital inte ar
tillrackligt for att finansiera verksamheten i
enlighet med etablerade utvecklingsplaner och
mal. Villkoren for tillganglig finansiering kan
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ocksa ha negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet da lanefinansiering, om detta ar
mojligt for Bolaget, kan innehalla restriktiva
villkor som skulle kunna begransa Bolagets
flexibilitet. Vidare kan Bolagets framtida behov
av kapital skilja sig fran ledningens kalkyler.
Framtida behov av kapital beror pa ett flertal
faktorer, inkluderat kostnaderna for utveckling
och kommersialisering av produktkandidater,
liksom tidpunkten och omfattningen av
forsaljningsintakter fran nuvarande och framtida
produkter. Om Bolaget misslyckas med att
uppskatta dess framtida kapitalbehov och
misslyckas med att anskaffa kapital pa for
Bolaget formanliga villkor skulle det kunna
paverka Bolagets finansiella stallning och
mojligheter att utveckla verksamheten negativt.
Pa sikt skulle utebliven finansiering eller
misslyckade kapitaliseringsatgarder kunna
resultera i att Bolaget forsatts i rekonstruktion,
eller i varsta fall konkurs. Insplorion bedémer att
sannolikheten for att risken, helt eller delvis,
realiseras ar 1ag. For det fall risken realiseras
skulle det potentiellt kunna fa en medel negativ
effekt pa framfor allt Bolagets eget kapital och
skulder.

Risker relaterade till virdepapperen och
Foretradesemissionen

Risker relaterade till utspadning

Aktiedgare som helt eller delvis valjer att inte
utnyttja sina unitratter till att teckna nya units i
Foretrddesemissionen kommer att fa en
minskad andel av Insplorions aktiekapital,
respektive rostandel, till féljd av att det totala
antalet aktier och roster i Bolaget kommer att
Oka vid tilldelning av nya aktier i
Foretradesemissionen. Bolaget kan dven i
framtiden komma att genomfora
kapitalanskaffningar i Bolaget som leder till
utspadning av nuvarande aktiedgares agarandel
i Bolaget. Insplorion bedomer att sannolikheten
for att risken, helt eller delvis, realiseras ar hog.
For det fall risken realiseras skulle det sannolikt
endast fa en |ag negativ effekt pa Bolaget men
en hog potentiell negativ effekt for aktiedgarna
och deras dgande i Bolaget.



Risker relaterade till aktiens marknadspris

Eftersom en investering bade kan komma att
6ka och minska i varde finns det en risk att en
investerare inte kommer att fa tillbaka det
investerade kapitalet. Kursen pa Insplorions
aktier kan komma att sjunka under
teckningskursen i Foretradesemissionen. Den
som véljer att teckna nya aktier genom units i
Foretrddesemissionen skulle da kunna gora en
forlust vid en forsaljning av sddana aktier. Under
perioden den 1 april 2024 — 30 juni 2024 har
Bolagets aktiekurs uppgatt till lagst 2,03 SEK och
som hogst 2,75 SEK. Foljaktligen kan aktiekursen
for Bolagets aktie vara volatil. Aktiekursens
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utveckling ar beroende av en rad faktorer, varav
en del ar bolagsspecifika och andra ar knutna till
aktiemarknaden som helhet. Sadana faktorer
kan ocksa 6ka aktiekursens volatilitet. Ett
investeringsbeslut avseende de nya aktierna bor
darfor foregas av en noggrann analys. | det fall
Bolagets aktiekurs kraftigt fluktuerar kan detta
paverka Bolagets finansiella stallning samt
Bolagets formaga att attrahera nédvandiga
investeringar i verksamheten. Insplorion
beddmer att sannolikheten for att risken, helt
eller delvis, realiseras ar medel. For det fall
risken realiseras skulle det potentiellt kunna fa
en hog negativ effekt pa framfor allt Bolagets
eget kapital och skulder.




Villkor for vardepapperen

Allman information

Bolagets aktier ar utfardade enligt svensk ratt,
denominerade i SEK och fritt dverlatbara.
Samtliga aktier ar fullt inbetalda och har ett
kvotvarde om cirka 0,15 SEK. Bolagets
bolagsordning innehaller ett sa kallat
avstamningsforbehall och Bolagets aktier ar
anslutna till det elektroniska
vardepapperssystemet med Euroclear Sweden
AB, Regeringsgatan 65, Box 7822, 103 97
Stockholm, som kontoférande institut. Inga
aktiebrev har utfardats for aktierna. ISIN-koden
for Bolagets aktie ar SE0006994943. Aktier som
nyemitteras kommer att registreras pa
innehavare i elektroniskt format.
Emissionsinstitut ar Bergs Securities AB,
Jungfrugatan 35, 114 44 Stockholm.

Foretradesemissionen

Bolagets styrelse beslutade den 2 september
2024, under forutsattning av en extra
bolagsstammas godkannande, vilket lamnades
pa extra bolagsstamma den 2 oktober 2024, att
Oka Bolagets aktiekapital genom en nyemission
av units, bestdende av en (1) aktie i Bolaget och
en (1) teckningsoption av serie TO3, med
foretradesratt for Bolagets aktiedgare. Valutan
for Foretradesemissionen ar SEK och de nya
aktierna planeras att registreras vid
Bolagsverket under vecka 45, 2024. De nya
aktierna tas upp till handel i samband med att
omvandling av BTU till aktier sker. For mer
information, se avsnittet "Villkor for
Erbjudandet” nedan.

Aktiernas rattigheter

Det finns endast ett aktieslag i Bolaget. Varje
aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets
tillgangar och resultat samt beréttigar till en rost
pa bolagsstimman och rétt till lika stor
utdelning och eventuellt 6verskott i likvidation.
Vid nyemission av aktier har aktiedgarna
normalt foretradesratt. Bolagsstimman kan
dock besluta om undantag harifran. For att
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fordndra aktiedgarnas rattigheter kravs beslut av
bolagsstamma. Villkoren for att dndra
aktiedgarnas rattigheter motsvarar vad som
foljer av lag. Aktierna kan fritt 6verlatas, det
finns saledes inga begransningar eller forbehall
avseende vardepapperens Overlatelsebarhet.
Vid tidpunkten for registrering av Prospektet
finns inga utestaende teckningsoptioner, som
kan komma att paverka antalet aktier i Bolaget
framdver. Under det senaste och nuvarande
rakenskapsaret har inga officiella
uppkopserbjudande gjorts av nagon tredje part.
Bolagets aktier ar inte heller foremal for
erbjudande som lamnats till f6ljd av budplikt,
inlosenrétt eller 16sningsskyldighet. Vid
offentliga uppkopserbjudanden tillampas
Takeover-reglerna for vissa handelsplattformar
("Takeover-reglerna”) och
Aktiemarknadsnamndens avgdranden och
besked rérande tolkning och tillampning av
Takeover-reglerna och, i féorekommande fall,
Aktiemarknadsnamndens avgéranden och
besked om tolkning och tillampning av
Naringslivets Borskommittés tidigare gallande
"Regler om offentliga uppkopserbjudanden pa
aktiemarknaden” ar tillampliga pa erbjudandet.
Om styrelsen eller verkstéllande direktoren, pa
grund av information som harrér fran den som
avser att lamna ett offentligt
uppkopserbjudande avseende aktier i Bolaget,
har grundad anledning att anta att ett sadant
erbjudande ar nara forestdende, eller om ett
sadant erbjudande har lamnats, far Bolaget
endast efter beslut av bolagsstamman vidta
atgarder, sa kallade forsvarsatgarder, som ar
agnade att forsamra forutsattningarna for
erbjudandets lamnande eller genomférande.
Detta hindrar dock inte Bolaget fran att soka
efter alternativa erbjudanden. | Takeover-
reglerna for vissa handelsplattformar finns dven
bestammelser om obligatoriska
uppkopserbjudanden till f6ljd av budplikt, av
vilka féljande framgar sammanfattningsvis
betrdffande aktiedgarnas rattigheter och



skyldigheter. Erbjudandet ska omfatta alla aktier
i Bolaget och innehalla ett vederlagsalternativ
som innebar att alla aktiedgare har ratt att fa
kontantbetalning. Budgivaren ar skyldig att
behandla alla innehavare av aktier med
identiska villkor lika. Acceptfristen for
aktiedgarna far inte vara mindre an tre veckor.
En aktiedgare som har accepterat erbjudandet
ar som utgangspunkt bunden av accepten.

Inlésen av aktier regleras inte i bolagsordningen
utan styrs av aktiebolagslagens regler, av vilka
foljande framgar sammanfattningsvis
betrdffande aktiedgarnas rattigheter och
skyldigheter. En aktiedgare som innehar mer an
nio tiondelar av aktierna (majoritetsaktiedgaren)
har ratt att av de 6vriga aktiedgarna i Bolaget
[6sa in aterstaende aktier. Den vars aktier kan
[6sas in har ratt att fa sina aktier inlosta av
majoritetsaktiedgaren. Om lésenbeloppet ar
tvistigt ska [6senbeloppet bestimmas sa att det
motsvarar det pris for aktien som kan paraknas
vid en forsaljning under normala férhallanden.
Har ett yrkande om inlésen av aktie foregatts av
ett offentligt erbjudande att forvarva samtliga
aktier som budgivaren inte redan innehar och
har detta erbjudande antagits av agare till mer
an nio tiondelar av de aktier som erbjudandet
avser, ska l6senbeloppet motsvara det erbjudna
vederlaget, om inte sarskilda skal motiverar
nagot annat.

Utdelning

Beslut om vinstutdelning fattas av
bolagsstamman och utbetalning ombesorjs av
Euroclear Sweden AB. Utdelning far endast ske
med ett sddant belopp att det efter utdelningen
finns full tackning for Bolagets bundna egna
kapital och endast om utdelningen framstar som
forsvarlig med hansyn till (i) de krav som
verksamhetens art, omfattning och risker staller
pa storleken av det egna kapitalet, samt (ii)
Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och
stallning i 6vrigt (den s.k. forsiktighetsregeln).
Som huvudregel far aktiedgarna inte besluta om
utdelning av ett storre belopp dn vad styrelsen
foreslagit eller godkant. Ratt till utdelning
tillkommer den som ar registrerad som
aktiedgare i den av Euroclear Sweden AB férda
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aktieboken pa den avstamningsdag for utdelning
som beslutas av bolagsstamman. Utdelning
utbetalas normalt som ett kontant belopp per
aktie genom Euroclear Sweden ABs forsorg.
Utdelning kan dven ske i annan form &n kontant
utdelning (s.k. sakutdelning). Om aktiedgare inte
kan nas for mottagande av utdelning kvarstar
aktiedgarens fordran pa Bolaget och begransas
endast genom allmanna regler for preskription.
Fordran forfaller som huvudregel efter tio ar. Vid
preskription tillfaller hela beloppet Bolaget.
Bolaget tillampar inte nagra restriktioner eller
sarskilda forfaranden vad avser kontant
utdelning till aktiedgare bosatta utanfor Sverige,
med undantag for eventuella begransningar som
foljer av bank- och clearingsystem sker
utbetalning pa samma satt som for aktiedgare
bosatta i Sverige.

Emissionshemyndiganden

Arsstimman den 8 maj 2024 bemyndigade
styrelsen att vid ett eller flera tillfdllen fore nasta
arsstamma, besluta om nyemission av aktier
eller emission av konvertibler eller
teckningsoptioner, med eller utan avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt. Betalning ska kunna
ske mot kontant betalning och/eller med
bestammelse om apport eller kvittning eller att
teckning ska kunna ske med andra villkor. Skalet
till att styrelsen ska kunna fatta beslut om
emission med avvikelse fran aktiedgares
foretradesratt och/eller med bestammelse om
apport- och kvittningsemission eller eljest med
villkor enligt ovan ar att bolaget ska kunna
emittera aktier, teckningsoptioner och/eller
konvertibler i samband med forvérv av bolag
eller rérelser, samt kunna genomfora riktade
emissioner i syfte att inforskaffa kapital till
bolaget. Det totala antalet aktier som ska kunna
ges ut, eller, vid emission av konvertibler eller
teckningsoptioner, tillkomma efter konvertering
eller utnyttjande, med stod av bemyndigandet i
denna far ske av motsvarande sammanlagt
hogst 25 procent av Bolagets aktiekapital vid
tidpunkten for utnyttjandet av bemyndigandet.

Vid extra bolagsstdmman den 2 oktober 2024
beslutades att bemyndiga styrelsen att vid ett
eller flera tillfallen fore nédsta arsstamma,




besluta om nyemission av aktier och emission av
teckningsoptioner, med eller utan avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt. Betalning ska kunna
ske mot kontant betalning och/eller med
bestammelse om apport eller kvittning eller att
teckning ska kunna ske med andra villkor. Syftet
med att styrelsen ska kunna fatta beslut om
emission med avvikelse fran aktieagares
foretradesratt med bemyndigandet ar att
mojliggora for Bolaget att betala ersattning till
emissionsgaranter som fullgjort sina
garantidtaganden. Om styrelsen beslutar om
emission med stéd av bemyndigandet utan
foretradesratt for aktiedgarna ska skélet vara att
fullgora Bolagets atagande att erlagga ersattning
i enlighet med villkoren i garantiavtalen mellan
emissionsgaranterna och Bolaget.
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Skatt

Skattelagstiftningen i respektive investerares
medlemsstat och Bolagets registreringsland kan
komma att inverka pa inkomsterna fran
vardepapperen. Beskattning av en eventuell
utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och
regler om kapitalforluster vid avyttring av
vardepapper, beror pa varje enskild aktieagares
specifika situation. Sarskilda skatteregler galler
for vissa typer av skatteskyldiga och vissa typer
av investeringsformer. Varje innehavare av unit,
BTU och unitratt bor darfor radfraga en
skatteradgivare for att fa information om de
sarskilda konsekvenser som kan uppstd i det
enskilda fallet, inklusive tillampligheten och
effekten av utlandska skatteregler och
skatteavtal.




Villkor for Erbjudandet

Foretradesratt

De som pa avstamningsdagen den 4 oktober
2024 ar registrerade som aktiedgare i den av
Euroclear Sweden AB for Bolagets rakning forda
aktieboken ager foretradesratt att teckna nya
units i férhallande till det antal aktier som
innehas pa avstamningsdagen. Varje pa
avstamningsdagen innehavd aktie berattigar
innehavaren till nio (9) unitratter; fem (5)
unitratter berattigar till teckning av en (1) unit.
En (1) unit bestar av en (1) aktie och en (1)
teckningsoption av serie TO3.

Emissionsvolym

Erbjudandet omfattar hogst 42 820 556
nyemitterade units, motsvarande totalt 34,3
MSEK fore emissionskostnader.

Teckningskurs

Teckningskursen ar 0,80 SEK per unit,
motsvarande 0,80 SEK per aktie.
Teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt.
Courtage utgar ej.

Kostnader som alaggs investerare

Inga kostnader alaggs investerare som deltar i
Erbjudandet. Vid handel med unitratter och BTU
utgar dock normalt courtage enligt tillampliga
villkor for vardepappershandel.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB for
faststallande av vilka som ager ratt att erhalla
unitratter i Foretradesemissionen ar den

4 oktober 2024. Sista dag for handel i Bolagets
aktie med ratt till deltagande i
Foretradesemissionen ar den 2 oktober 2024.
Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan ratt
till deltagande i Féretradesemission ar den

3 oktober 2024.

Teckningsperiod

Teckning av nya units med stod av unitratter ska
ske genom samtidig kontant betalning under
tiden fran och med den 8 oktober 2024 till och
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med den 22 oktober 2024. Under denna period
kan ocksa anmalan om teckning av units goras
utan stdd av unitratter. Styrelsen for Bolaget
forbehaller sig ratten att forlanga teckningstiden
vilket, om det blir aktuellt, kommer att
offentliggdras av Bolaget via pressmeddelande
senast sista dagen av teckningsperioden den 22
oktober 2024. Pressmeddelandet kommer att
finnas tillgangligt pa Insplorions webbplats,
www.insplorion.com.

Unitratter

Varje pa avstamningsdagen innehavd aktie
berattigar innehavaren till nio (9) unitratter; fem
(5) unitratter berattigar till teckning av en (1)
unit. En (1) unit bestar av en (1) aktie och en (1)
teckningsoption av serie TO3.

Handel med unitratter

Handel med unitratter dger rum pa Nasdagq First
North Growth Market under perioden fran och
med den 8 oktober 2024 till och med den 17
oktober 2024. ISIN-kod for unitratterna ar
SE0023112909. Aktiedgare ska vanda sig direkt
till sin bank eller annan férvaltare med
erforderliga tillstand for att genomféra kop och
forsaljning av unitratter. Unitratter vilka
forvarvas under ovan ndmnda handelsperiod
ger, under teckningstiden, samma ratt att teckna
nya units som de unitratter aktiedgare erhaller
baserat pa sina innehav i Bolaget pa
avstamningsdagen.

Ej utnyttjade unitratter

Unitratter vilka ej salts senast den 17 oktober
2024 eller utnyttjas for teckning av aktier senast
den 22 oktober 2024 kommer att bokas bort
fran samtliga VP-konton utan ersattning. Ingen
sarskild avisering sker vid bortbokningen av
unitratter.

Teckningsoptioner av serie TO3

Tva (2) teckningsoptioner av serie TO3 ger ratt
att teckna en (1) ny aktie i Bolaget mot kontant
betalning uppgaende till 70 procent av den



http://www.insplorion.com/

volymvagda genomsnittskursen (VWAP) for
Bolagets aktier pa Nasdaq First North Growth
Market under de tio (10) ndrmast féregaende
handelsdagar till och med den 5 maj 2025, dock
ldgst 0,40 SEK och hogst 2,00 SEK, och under
inga omstandigheter lagre an aktiens kvotvarde,
under perioden fran och med den 7 maj 2025 till
och med den 20 maj 2025. De fullstdndiga
teckningsvillkoren av serie TO3 finns tillgangliga
pa Bolagets hemsida.

Handel i teckningsoption TO3

Styrelsen i Insplorion avser att ans6ka om att de
nya teckningsoptionerna av serie TO3 tas upp till
handel pa Nasdaq First North Growth Market i
samband med att omvandling av BTU till aktier
och teckningsoptionerna sker.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar
Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktieagare
som pa avstamningsdagen den 4 oktober 2024
var registrerade i den av Euroclear Sweden AB
for Bolagets rakning forda aktieboken erhaller
fortryckt emissionsredovisning med
vidhdngande inbetalningsavi, sarskild
anmalningssedel och anmalningssedel for
teckning utan stéd av unitratter.
Anmalningssedel for teckning utan stod av
unitratter kommer att finnas tillganglig pa
Bolagets hemsida www.insplorion.com for
nedladdning. Den som &r upptagenideni
anslutning till aktieboken sarskilt forda
forteckning 6ver panthavare med flera, erhaller
inte ndgon information utan underrattas
separat. VP-avi som redovisar registreringen av
unitratter pa aktiedgares VP-konto utsandes ej.

Teckning med stod av foretradesratt

Teckning av units med stdd av unitratter kan ske
genom samtidig kontant betalning under
perioden fran och med den 8 oktober 2024 till
och med den 22 oktober 2024. Observera att
det kan ta upp till tre bankdagar for betalningen
att nd mottagarkontot. Teckning och betalning
ska ske i enlighet med nagot av nedanstaende
tva alternativ.

1. Emissionsredovisning — fortryckt

31 | Inbjudan till teckning av units i Insplorion AB (publ)

inbetalningsavi fran Euroclear Sweden AB

| det fall samtliga pa avstdmningsdagen
erhallna unitratter utnyttjas for teckning av
units ska den fortryckta inbetalningsavin fran
Euroclear Sweden AB anvdndas som
underlag for anméalan om teckning genom
betalning. Den sarskilda anmalningssedeln
ska darmed inte anvandas. Inga tillagg eller
andringar far goras i den pa inbetalningsavin
fortryckta texten. Anmalan ar bindande.

Sarskild anmalningssedel

| det fall ett annat antal unitratter utnyttjas
an vad som framgar av den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear Sweden AB
ska den sdrskilda anmalningssedeln
anvandas. Anmalan om teckning genom
betalning ska ske i enlighet med de
instruktioner som anges pa den sarskilda
anmalningssedeln. Den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear Sweden AB
ska darmed inte anvandas. Sarskild
anmalningssedel kan bestallas fran Bergs
Securities via telefon eller e-post enligt
nedan. Sarskild anmalningssedel ska vara
Bergs Securities tillhanda senast kl. 15.00
den 22 oktober 2024. Eventuell
anmalningssedel som sdands med post bor
darfor avsandas i god tid fore sista
teckningsdagen. Endast en anmalningssedel
per person eller juridisk person kommer att
beaktas. | det fall fler &n en anmalningssedel
insdandes kommer enbart den sist inkomna
att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
sarskild anmalningssedel kan komma att
[dmnas utan avseende. Anmadlan ar
bindande.

Ga in pa www.bergssecurities.se och folj
instruktionerna. Ifylld anmalningssedel
skickas eller lamnas till Bergs Securities pa
adress enligt nedan:

Bergs Securities AB

Arende: Insplorion
Jungfrugatan 35

114 44 Stockholm

Telefon: 08-408 933 50
E-post: info@bergssecurities.se


http://www.insplorion.com/
http://www.bergssecurities.se/

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar
forvaltarregistrerade hos bank eller annan
forvaltare erhaller ingen emissionsredovisning.
Teckning och betalning ska ske i enlighet med
anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning utan stod av foretradesratt

Teckning av units utan foretradesratt ska ske
under samma period som teckning av units med
foretradesratt, det vill sdga fran och med den

8 oktober 2024 till och med den 22 oktober
2024. Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten
att under alla omstandigheter forlanga
teckningstiden och tiden for betalning. En sadan
forlangning ska meddelas senast sista dagen i
teckningsperioden och offentliggéras av Bolaget.
Anmadlan om teckning utan féretradesratt sker
genom att anmalningssedel for teckning utan
stod av unitratter ifylls, undertecknas och
darefter skickas eller [dmnas till Bergs Securities
med kontaktuppgifter enligt ovan.
Anmalningssedeln kan bestallas fran Bergs
Securities via telefon eller e-post enligt ovan.
Anmalningssedeln kan dven laddas ned fran
Bolagets hemsida www.insplorion.com och
Redeyes hemsida www.redeye.se.
Anmalningssedeln ska vara Bergs Securities
tillhanda senast kl. 15.00 den 22 oktober 2024.
Anmalningssedel som sdnds med post bor darfor
avsandas i god tid fore sista teckningsdagen. Det
ar endast tillatet att sdndain en (1)
anmalningssedel for teckning utan stod av
unitratter. For det fall fler an en
anmalningssedel insandes kommer enbart den
sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller
felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att
[dmnas utan avseende. Anmadlan ar bindande.
Observera att de aktiedgare som har sitt innehav
forvaltarregistrerat ska anmala teckning utan
foretrade till sin forvaltare enligt dennes rutiner.

Viktig information
Krav pa NID-nummer for fysiska personer

Nationellt ID eller National Client Identifier (NID-
nummer) ar en global identifieringskod for
privatpersoner. Enligt direktiv 2014/65/EU
("MIFID II”) har alla fysiska personer fran och
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med den 3 januari 2018 ett NID-nummer och
detta nummer behover anges for att kunna gora
en vardepapperstransaktion. Om sadant
nummer inte anges kan forvaltaren vara
forhindrad att utfora transaktionen at den
fysiska personen i fraga. Om du har enbart
svenskt medborgarskap bestar ditt NID-nummer
av beteckningen ”SE” foljt av ditt
personnummer. Har du flera eller nagot annat
an svenskt medborgarskap kan ditt NID-nummer
vara nagon annan typ av nummer. For mer
information om hur NID-nummer erhalls,
kontakta din bank. Tank pa att ta reda pa ditt
NID-nummer i god tid da numret behdéver anges
pa anmalningssedeln.

Krav pa LEI-kod for juridiska personer

Legal Entity Identifier (LEI) ar en global
identifieringskod for juridiska personer. Enligt
MIFID Il behover juridiska personer fran och
med den 3 januari 2018 ha en LEl-kod for att
kunna genomféra en vardepapperstransaktion.
Om sadan kod inte finns far forvaltaren inte
utfora transaktionen at den juridiska personen i
fraga.

Teckning fran konton som omfattas av specifika
regler

Tecknare med konton som omfattas av specifika
regler for vardepapperstransaktioner,
exempelvis IPS-konto, ISK-konto
(investeringssparkonto) eller depa/konto i
kapitalforsakring ska kontrollera med sina
respektive forvaltare om och hur teckning av
units kan goras i Foretradesemissionen.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stod av
foretradesratt

For det fall att inte samtliga units tecknas med
stod av unitratter ska styrelsen, inom ramen for
emissionens hogsta belopp, besluta om
tilldelning av units till de som tecknat units utan
stod av unitratter. Tilldelning ska darvid ske
enligt féljande:

a. |forsta hand ska tilldelning ske till de som
tecknat units med stod av unitréatter,
oavsett om tecknaren var aktiedgare pa
avstamningsdagen eller inte, och vid
overteckning i forhallande till det antal



http://www.insplorion.com/
https://www.redeye.se/

unitratter som var och en utnyttjat for
teckning av units och, i den man detta inte
kan ske, genom lottning.

b. landra hand ska tilldelning ske till andra
som tecknat units utan stod av unitratter,
och, for det fall dessa inte kan erhalla full
tilldelning, i férhallande till det antal units
som var och en anmalt for teckning och, i
den man detta inte kan ske, genom lottning.

c. Itredje hand ska tilldelning av units som
tecknats utan stod av unitratter ske till
emissionsgaranterna i forhallande till
storleken av de stallda garantiatagandena,
och i den man detta inte kan ske, genom
lottning.

Besked om tilldelning vid teckning utan
foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av units,
tecknade utan foretradesratt, lamnas genom
oversandande av tilldelningsbesked i form av en
avrakningsnota. Likvid ska erlaggas senast tre (3)
bankdagar efter utfardandet av
avrakningsnotan. Nagot meddelande lamnas
inte till den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs
inte likvid i ratt tid kan antal units komma att
overlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid
sadan overlatelse komma att understiga priset
enligt Erbjudandet, kan den som ursprungligen
erhallit tilldelning av dessa units komma att fa
svara for hela eller delar av mellanskillnaden. De
som tecknar units utan foretradesratt genom sin
forvaltare kommer att erhalla besked om
teckning enligt sin forvaltares rutiner.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock
ej aktiedgare bosatta i USA, Kanada, Japan,
Australien, Hongkong, Nya Zeeland, Schweiz,
Singapore, Sydafrika, Sydkorea, Ryssland,
Belarus eller ndgon annan jurisdiktion dar
deltagande skulle krdva ytterligare prospekt,
registrering eller andra myndighetstillstand)
vilka dger ratt att teckna units i
Foretrddesemissionen, kan vanda sig till Bergs
Securities pa telefon enligt ovan for information
om teckning och betalning. Pa grund av
restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA,
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Kanada, Japan, Australien, Hongkong, Nya
Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika,
Sydkorea, Ryssland, Belarus eller ndgon annan
jurisdiktion dar deltagande skulle krava
ytterligare prospekt, registrering eller andra
myndighetstillstand kommer inga unitratter att
erbjudas innehavare med registrerade adresser i
nagot av dessa lander. | enlighet darmed riktas
inget erbjudande att teckna units i Bolaget till
aktiedgare i dessa lander.

Betalda tecknade units (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos
Euroclear Sweden AB sa snart detta kan ske,
vilket normalt innebar nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi
med bekraftelse pa att inbokning av betalda
tecknade units (BTU) skett pa tecknarens VP-
konto. Nytecknade units ar bokférda som BTU
pa VP-kontot tills Féretradesemissionen blivit
registrerad hos Bolagsverket och BTU blivit
omvandlade till aktier och teckningsoptioner,
vilket beraknas ske omkring vecka 46, 2024.
ISIN-kod for BTU &ar SE0023112917.

Handel med BTU

Handel med BTU kommer att d4ga rum pa
Nasdagq First North Growth Market fran och med
den 8 oktober 2024 fram till omkring den 13
november 2024.

Leverans av aktier och teckningsoptioner

BTU omvandlas till aktier och teckningsoptioner
utan sarskild avisering fran Euroclear Sweden
AB. For de aktiedgare som har sitt aktieinnehav
forvaltarregistrerat kommer information fran
respektive forvaltare. Sddan ombokning
berdknas ske vecka 46, 2024.

Handel i aktien

De nyemitterade aktierna och
teckningsoptionerna kommer att upptas till
handel pa Nasdaq First North Growth Market,
en tillvdxtmarknad for sma och medelstora
foretag som drivs av de olika borserna som ingar
i Nasdag-koncernen, i samband med
ombokningen av BTU. Sadan ombokning
berdknas ske vecka 46, 2024. De vardepapper
som avses emitteras ar av samma slag som de



vardepapper som redan ar upptagna till handel
pa Nasdaq First North Growth Market.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning for
forsta gangen pa den forsta avstamningsdagen
for utdelning som infaller efter det att de nya
aktierna registrerats hos Bolagsverket och
inforts i den av Euroclear Sweden AB forda
aktieboken. De nya aktierna har samma rétt till
utdelning som de befintliga aktierna.

Offentliggorande av utfallet i
Foretradesemissionen

Utfallet i Foretradesemissionen kommer att
offentliggéras omkring den 24 oktober 2024
genom pressmeddelande fran Bolaget.

Utspadning

Foretradesemissionen medfor vid full teckning
att antalet aktier i Bolaget 6kar fran 23 789 198
aktier till 66 609 754 aktier, vilket motsvarar en
6kning om cirka 180 procent och en utspadning
om cirka 64 procent av det totala antalet aktier
och roster i Bolaget vid dagen for Prospektet.
Vid full teckning i Foretradesemissionen samt
fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner
av serie TO3 kommer antalet aktier att 6ka med
ytterligare 21 410 278 aktier. Aktiedgare som
viljer att inte utnyttja sina teckningsoptioner
kommer, under forutsattning att
Foretradesemissionen fulltecknas och
teckningsoptionerna utnyttjas till fullo, fa sin
agarandel av aktier utspadd med ytterligare
cirka 24 procent. Den totala utspadningen, vid
full teckning i Erbjudandet samt fullt utnyttjande
av samtliga teckningsoptioner, uppgar darmed
till hogst cirka 73 procent av det totala antalet
aktier i Bolaget efter Féretradesemissionen.

Ovrigt

Styrelsen for Bolaget ager inte ratt att avbryta,
aterkalla eller tillfalligt dra in Erbjudandet att
teckna units i Bolaget i enlighet med villkoren i
Prospektet. Teckning av units ar oaterkallelig
och tecknaren kan inte upphava eller modifiera
en teckning av units. En ofullstdndig eller

felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att
I[dmnas utan beaktande. Om likviden for
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tecknade units inbetalas for sent, ar otillracklig
eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om
teckning komma att [dmnas utan beaktande
eller teckning komma att ske med ett lagre
belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak
kommer aterbetalas. Om flera anmaélningssedlar
av samma kategori inges kommer endast den
anmalningssedel som senast kommit Bergs
Securities tillhanda att beaktas. Registrering av
Foretradesemissionen hos Bolagsverket
berdknas ske omkring vecka

45,2024.

Teckningsforbindelser och garantiataganden

Ett antal av Bolagets befintliga aktiedgare i
Bolaget har atagit sig att teckna units
motsvarande cirka 2 MSEK, motsvarande cirka 6
procent av Féretradesemissionen. | tillagg har
Bolaget ingatt avtal om garantidtaganden med
ett antal ytterligare investerare om totalt cirka
18,5 MSEK, motsvarande cirka 54 procent av
Foretradesemissionen. Foretrddesemissionen
omfattas darmed av tecknings- och
garantiataganden som tillsammans motsvarar
cirka 60 procent av Féretradesemissionen. Om
Foretradesemissionen tecknas till ett belopp
som overstiger nivan som omfattas av tecknings-
och garantiataganden, kommer inga
garantiataganden att tas i ansprak.

For garantidtagandena utgar ersattning varvid
ersattning for garantin utgar med tolv (12)
procent av det garanterade beloppet i kontant
ersattning alternativt fjorton (14) procent av det
garanterade beloppet i form av nyemitterade
units i Bolaget. Teckningskursen for eventuella
units som emitteras till emissionsgaranter ska
motsvara 85 procent av den volymvagda
genomsnittliga aktiekursen (VWAP) for Bolagets
aktie pa Nasdagq First North Growth Market
under perioden for handel i unitratter i
Foretradesemissionen, dock lagst
teckningskursen i Foretradesemissionen. For det
fall samtliga garanter valjer ersattning for sina
garantidtaganden i form av units kommer de
nyemitterade aktierna till garanterna att
medfora en utspadning om ytterligare hogst
cirka 4,6 procent av Bolagets aktier efter en
fulltecknad Foretradesemission. De




nyemitterade teckningsoptionerna av serie TO3
till garanter kommer vidare att berattiga till
teckning av nyemitterade aktier som medfor en
utspddning om ytterligare hogst cirka 1,7
procent av Bolagets aktier efter fulltecknad
Foretradesemission och fullt utnyttjande av
ovriga teckningsoptioner i serie TO3.
Emissionsgarantierna ar inte sakerstallda genom
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller
liknande arrangemang.
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Tecknings- och garantidtaganden har ingatts
under augusti och september 2024 och framgar
av tabellerna nedan. Garantikonsortiet har
samordnats av Bolagets finansiella radgivare
Redeye och emissionsgaranter och personer
som ingatt teckningsataganden kan nas via
adressen Box 7141, 103 87 Stockholm.



Teckningsforbindelser

Namn SEK Units Del av erbjudandet
Kenneth Svensson 500 000 kr 625000 1,46%
Seniorit AB 88000 kr 110 000 0,26%
Mikael Hagg 750 000 kr 937500 2,19%
Hans-Olov Olsson 273214 kr 341517 0,80%
Johan Rask 195 659 kr 244 573 0,57%
Jonas Ehinger 72000 kr 90000 0,21%
Daniel Johansson 90 000 kr 112500 0,26%
Elin Larsson Langhammer 15000 kr 18750 0,04%
Hedvig Paradis 48001 kr 60001 0,14%
Magnus Jonsson 55000 kr 68750 0,16%
Nimba Aktiebolag (Jan Burenius) 10000 kr 12500 0,03%
Total 2096 873 kr 2621091 6,12%
Garantiataganden
Namn SEK Units Del av erbjudandet
Selandia Alpha Invest A/S! 500 000 kr 625 000 1,46%
Anders Johansson 500 000 kr 625 000 1,46%
Stefan Hansson 300 000 kr 375000 0,88%
Christian Mansson 500 000 kr 625 000 1,46%
Philip Lochen 700 000 kr 875000 2,04%
Fenja Capital | A/S? 3000 000 kr 3750000 8,76%
Haskel Konsult AB® 300 000 kr 375000 0,88%
Jens Miden 500 000 kr 625 000 1,46%
André Eriksson 750 000 kr 937 500 2,19%
Magnus Hogstrom 750 000 kr 937 500 2,19%
John Haurum 1000 000 kr 1250 000 2,92%
David Hjelmstrom 800 000 kr 1000 000 2,34%
Johan Thorell 2000 000 kr 2500000 5,84%
Barbell Holding AB* 500 000 kr 625 000 1,46%
418 Holding AB® 650 000 kr 812 500 1,90%
Fire.ww.me AB® 700 000 kr 875000 2,04%
Noord Special Situations AB” 650 000 kr 812 500 1,90%
Mikael Lénn 1300 000 kr 1625 000 3,79%
Peter Bahrke 250 000 kr 312500 0,73%
Ghanem Chouha 200 000 kr 250 000 0,58%
Philip Ohlsson 500 000 kr 625 000 1,46%
Peter Rundlof 200 000 kr 250 000 0,58%
Sebastian Clausin 500 000 kr 625 000 1,46%
Ehsan Ashrafi 750 000 kr 937 500 2,19%
Nils Berg 457 000 kr 571 250 1,33%
Simon Hammarstrém 200 000 kr 250 000 0,58%
Total 18457 000 kr 23071 250 53,88%

! Snaregade 10 A 2, 1205 Kgbenhavn, Danmark.
2 @stre Alle 102, 4. sal 9000 Aalborg, Danmark.

3 Blomstergérden 17, 245 62 Hjarup.

4 Rédabergsgatan 9B, 113 33 Stockholm.

5 Nybrogatan 8, 114 36 Stockholm.
6 Nybrogatan 8, 114 36 Stockholm.
7 Nybrogatan 8, 114 36 Stockholm.
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FOretagsstyrning

Styrelsen

Bolagets styrelse bestar for narvarande av fem
styrelseledamdéter valda for tiden intill slutet av
den arsstimma som ska hallas 2025. Insplorions
styrelse nas via Bolagets adress: Arvid Wallgrens
Backe 20, 413 46 Goteborg.

Befattning

Styrelseledamot sedan

| tabellen nedan presenteras
styrelseledamoterna, deras befattningar, det ar
de utsags och deras oberoende, dels i
forhallande till Bolaget och dess ledande
befattningshavare, dels i forhallande till Bolagets
storre aktiedgare. Storre aktiedgare definieras i
Svensk kod for bolagsstyrning som aktiedgare
vilka direkt eller indirekt kontrollerar tio procent
eller mer av aktierna eller rosterna i Bolaget.

Oberoende i forhallande till

Storre
aktiedgare

Bolaget och
bolagsledningen

Jonas Ehinger Styrelseordférande 2020 Ja Ja
Jan Burenius Ledamot 2016 Ja Ja
Magnus Jonsson Ledamot 2021 Ja Ja
Hedvig Paradis Ledamot 2023 Ja Ja
Daniel Johansson Ledamot 2023 Ja Ja

Nedan finns information om
styrelseledaméternas utbildning och erfarenhet,
andra pagaende uppdrag och innehav av
vardepapper och optioner i Bolaget.

JONAS EHINGER

Styrelseordférande sedan 2020.

Utbildning och erfarenhet: Jonas har en M.Sc.
med inriktning pa biokemi/kemi fran Géteborgs
universitet. Han ar sedan 2022 verkstallande
direktor for Gapwaves AB, ett teknikbolag
verksamma inom radarmarknaden for
fordonsindustrin samt marknaden for tradlos
kommunikation. Han har 20 ars erfarenhet som
verkstallande direktor och har tidigare dven varit
verkstallande direktor for Osstell, Celletricon och
Mentice. Jonas har en gedigen erfarenhet i att
utveckla forsaljningsstrategier, distribution och
sourcing i innovativa teknikbaserade och
internationella bolag. Under sin tid pa Osstell
har han ocksa varit bosatt i USA for att etablera
och utveckla koncernens verksamhet.

Ovriga pagdende uppdrag: Verkstillande
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direktor for Gapwaves AB, styrelseordférande i
Unfold West AB samt styrelseledamot i
Metasum AB och Sensrad AB.

Innehav: 50 000 aktier via Walsh Holding AB.
JAN BURENIUS

Styrelseledamot sedan 2016.

Utbildning och erfarenhet: Jan har en
civilingenjorsexamen fran Chalmers tekniska
hogskola och en ekonomexamen fran Goteborgs
universitet. Jan har éver 50 ars internationell
erfarenhet av olika chefsbefattningar inom
Volvo, Grianges och Nobel. Ar 1989 grundade Jan
Nimba Aktiebolag, som med ett natverk av
ledande expertis stottat ABB, AstraZeneca,
Ericsson, ITT, KONE, Larsen & Toubro, Nokia,
Volvo, Xylem och andra att fokusera pa
kundvarde, innovation, produktutveckling och
entreprendrskap. Jan har skrivit bocker
tillsammans med Per Lindstedt och "The Value
Model — How to Master Product Development
and Create Unrivalled Customer Value” &r
kurslitteratur vid tekniska universitet. Jan ar



ocksa styrelseordforande i nagra start-up bolag.

Ovriga pagéende uppdrag: Styrelseordférande i
ATIUM AB, Envue Technologies AB, DREV AB och
OpenHack C4H AB (svb) samt vice ordférande
Ingenjorer utan granser. Verkstallande direktor
och styrelseledamot i Nimba Aktiebolag samt
styrelsesuppleant i Burenius & Partners AB.

Innehav: 44 878 aktier via Nimba Aktiebolag.
MAGNUS JONSSON

Styrelseledamot sedan 2021.

Utbildning och erfarenhet: Magnus ar
civilingenjor fran Chalmers tekniska hogskola i
Goteborg. Magnus har lang erfarenhet fran
SAAB och Volvo med fokus pa
produktutveckling, design och teknik. Magnus
har varit Senior Vice President inom
produktutveckling pé Volvo Personvagnar.
Magnus har bred operativ och strategisk
erfarenhet av att arbeta i komplexa och globala
affarsmodeller med stort teknikinnehall.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseordférande i
Powercell Sweden AB (publ) och Gapwaves AB.
Vidare ar Magnus styrelseledamot i Smart Eye
AB.

Innehav: 75 000 aktier.
HEDVIG PARADIS

Styrelseledamot sedan 2023.

Utbildning och erfarenhet: Hedvig har en
mastersexamen med inriktning maskinteknik
fran Lunds universitet, samt studier pa UCLA
Berkeley och Georgia Institute of Technology.
Hon har ocksa doktorerat inom
energivetenskaper pa Lunds universitet med

fokus pa vatgas. Hedvig dr sedan 2021 ansvarig
for vatgasomradet med fokus pa teknikval,
designarbete samt leverantorer och dess
kontrakt pa H2 Green Steel som VP of Hydrogen.
Innan H2 Green Steel har Hedvig haft ett flertal
roller pa TRATON Group och Scania i Sverige och
Tyskland. Mellan 2014 — 2016 var Hedvig
ansvarig for branslecellsforskning samt ett
projekt med att ta fram en brénslecellslastbil pa
Scania.

Ovriga pagdende uppdrag: -
Innehav: 33 334 aktier.
DANIEL JOHANSSON

Styrelseledamot sedan 2023.

Utbildning och erfarenhet: Daniel har en examen
i Internationell ekonomi fran Uppsala
universitet. Han har erfarenhet inom férnybar
energi och gron omstallning fran arbetet som
verkstallande direktor pa det borsnoterade
vindkraftsféretaget Arise AB mellan 2016 —
2021. En period som kdnnetecknades av
framgangsrik transformation finansiellt och
affarsmassigt. Han har ocksa varit aktivinom
politiken, dar han bland annat var
statssekreterare for Energi- och IT-fragor under
en fyraarsperiod.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseordférande i
Solarwork Holding AB samt styrelseledamot i SR
Energy AB.

Innehav: 252 500 aktier.
Ledande befattningshavare

Insplorions koncernledning bestar av de
personer som presenteras i tabellen nedan.

Namn Befattning Anstalld sedan
Johan Rask Verkstallande direktor 2022
Daniel Lundberg CFO 2024
Elin Langhammer CTO 2010
Olof Andersson CPO 2012

Nedan finns information om ledningens utbildning och erfarenhet, andra pagaende uppdrag och innehav

av vardepapper och optioner i Bolaget.
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JOHAN RASK
Verkstdllande direktér sedan 2022.

Utbildning och erfarenhet: Johan har en
civilingenjorsexamen i Industriell Ekonomi fran
Chalmers tekniska hogskola. Han har arbetat
inom flera olika omraden vilket gor att han har
en bred kommersiell profil. Bland annat inom
Venture Capital, M&A-ansvarig pa Malnlycke
Healthcare, affairsomradesansvarig pa Abigo
(numera Essity) samt som strategichef pa Timik
Group AB.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseordférande i
Gomero Group AB, samt styrelseledamot i Timik
Group AB och Lumina Adhesives AB.

Innehav: 135 874 aktier, varav 60 787 via
Currere AB.

DANIEL LUNDBERG
CFO sedan 2024.

Utbildning och erfarenhet: Daniel har en
civilekonomexamen och en masterexamen inom
foretagsekonomi fran Uppsala universitet.
Daniel har tidigare erfarenhet av
affarsutveckling- och finansiell rapportering
inom elektronikbranschen och har framgangsrikt
utfort en turn-around fér Northbaze Group till
ett I6nsamt foretag samt lett en framgangsrik
borsintroduktion for Vadsbo SwitchTech Group
samt byte av borslista. Daniel ansvarar for
finansiell styrning, rapportering till marknaden
och stodjer Bolagets Business Units.

Ovriga pagdende uppdrag: -
Innehav: 0 aktier.

ELIN LANGHAMMER
Grundare och CTO sedan 2010.

Utbildning och erfarenhet: Elin har en
civilingenjorsexamen i teknisk biologi fran
Linkopings tekniska hogskola samt en filosofie
doktorsexamen i materialvetenskap fran
Chalmers tekniska hogskola, med NPS-tekniken
som forskningsomrade. Elin r en av grundarna
av Insplorion och ar idag ansvarig for
utvecklingen av sensorer och IP skydd. Elin har
tidigare dven varit forskare vid
Kompetenscentrum katalys vid Chalmers.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseledamot i
MPS & Affarssystem AB.
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Innehav: 191 329 aktier.

OLOF ANDERSSON

Anstélld sedan 2012 och ansvarig fér produktion
och utveckling sedan 2018.

Utbildning och erfarenhet: Olof ar teknologie
doktor inom sensorvetenskap fran Link6pings
universitet och ansvarar for produktutveckling
av instrument och sensormoduler, sarskilt
Bolagets avdelning for gassensorer. Olof ar dven
utbildad inom nanofabrikation och biosensorer
och har tidigare branscherfarenhet som ansvarig
for utveckling av forskningsinstrument och
analystekniker.

Ovriga pagaende uppdrag: -
Innehav: 47 786 aktier.

Ovrig information om styrelsen och de ledande
befattningshavarna

Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande
befattningshavarna har nagon familjerelation
med nagon annan styrelseledamot eller annan
ledande befattningshavare inom Insplorion.
Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande
befattningshavarna har under de senaste fem
aren (i) domts i bedragerirelaterade mal eller (ii)
avilag eller férordning bemyndigad myndighet
(inkluderande godkédnda
yrkessammanslutningar) varit foremal for
anklagelse eller sanktion, eller av domstol
forbjudits att inga i en emittents forvaltnings-,
lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha
ledande eller dvergripande funktioner hos en
emittent. Det foreligger inte heller nagra
intressekonflikter, genom vilka
styrelseledaméters eller ledande
befattningshavares privata intressen skulle sta i
strid med Bolagets intressen.

Ersattningar till styrelse och ledande
befattningshavare

Styrelsen

Ersattning till styrelsen beslutas av
bolagsstamman. | tabellen nedan redovisas
ersattning till styrelseledamdterna under 2023,
inklusive villkorade eller uppskjutna ersattningar
samt eventuella naturaférmaner som Bolaget
beviljat for tjanster som utforts for Bolaget,
oavsett av vem eller i vilken egenskap tjansterna
har utforts. Samtliga belopp uttrycks i TSEK.



Andra ersattningar

Sociala avgifter Pensionskostnader

Jonas Ehinger 200 0 63 0 263
Jan Burenius 100 57* 31 0 188
Magnus Jonsson 100 0 31 0 131
Hedvig Paradis 50 0 16 0 66
Daniel Johansson 50 0 16 0 66
Ulla-Britt Frajdin Hellgvist** 100 0 31 0 131
Anders Sandell** 50 0 16 0 66
Totalt 650 57 204 0 911

* Avser konsultersittning for affars- och teknikutvecklingsstod.
** Avgick ur styrelsen vid &rsstimman den 10 maj 2023.

Ledande befattningshavare

Ersattning till ledande befattningshavare kan
bestd av fast 16n, rorlig ersattning, pension och
ovriga formaner. Ut6ver fast manadslon har
verkstdllande direktor enligt 6verenskommelse
ratt till en rorlig ersattning forutsatt att Bolaget
uppnar forutbestamda intakts- och
forsaljningsmal. Den rorliga I6nen utbetalas,
efter styrelseordférandens godkdannande, under
forsta kvartalet foljande ar. Verkstallande
direktor ar dven berattigad till
tjdnstepensionspremier som motsvarar ITP1 och
friskvardsbidrag upp till 5 000 SEK per ar. |
tabellen nedan redovisas

ersattning till ledande befattningshavare under
2023, inklusive villkorade eller uppskjutna
ersattningar. Redovisade rorliga ersattningar
bestar av sedvanliga [6nebonusprogram i vilka
ersattning betalts ut till ledande
befattningshavare baserat pa
verksamhetsbaserad maluppfyllnad. Utéver
nedan redovisad ersattning har samtliga ledande
befattningshavare erhallit naturaférmaner i
form av sjukvardsforsakring till ett virde av

2 240 SEK per ledande befattningshavare.
Samtliga belopp i tabellen uttrycks i SEK.

Grundlon " RoTI|g So‘.:lala Pensionskostnad Aktlere!.a tel:ad
ersattning avgifter ersattning
Johan Rask 1428 000 172 224 502 790 416 742 0 2519 486
Elin 688 800 57 400 234 456 67 980 0 1048 636
Langhammer
Olof
710 400 59 200 241 808 74 568 0 1085976
Andersson
Per Giljam* 669 600 55 800 227921 62124 0 1015 445
Totalt 3496 800 344624 1206 975 621 144 0 5669 543

*Lamnade tjansten som CFO den 31 augusti 2024.

Pension och 6vriga formaner

Utdver vad som anges i detta avsnitt och att
verkstdllande direktéren har ratt till
avgangsvederlag i enlighet med
anstdllningskontrakt motsvarande sex
manadsloner har Insplorion inte slutit ndgot
avtal med medlem av forvaltnings-, lednings-
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eller kontrollorgan som ger sddan medlem ratt
till pension eller liknande formaner efter
avslutat uppdrag. Koncernen har inga avsatta
eller upplupna belopp for pensioner och
liknande formaner efter avslutande av
anstallning eller uppdrag.




Finansiell information

och nyckeltal

Finansiella rapporter

Nedan angivna sidor i féljande dokument
inforlivas i Prospektet genom hanvisning och ska
ldsas som en del hdrav. De delar av dokumenten
som inte inforlivas i Prospektet genom
hanvisning ar antingen inte relevanta for
investerare eller sa aterges motsvarande
information pa annan plats i Prospektet.
Koncernens reviderade finansiella rapporter per
och for rakenskapsaren som avslutades den 31
december 2022 och 2023, samt Koncernens
oreviderade och ogranskade delarsrapport for
perioden januari—juni 2024, har upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554)
och Bokforingsnamndens allmanna rad (BFNAR)
2012 ("K3").

o Bolagets oreviderade och ogranskade
deldrsrapport for perioden januari—juni
2024 inklusive jamforelsesiffror avseende
motsvarande period 2023, dar hanvisning
gors till resultatrakning pa sida 6,
balansrdkning pa sidorna 7 - 8,
kassaflodesanalys pa sida 9.

Lank: Deldrsrapport januari —juni 2024

o Bolagets reviderade arsredovisning for
rakenskapsaret 2023, dar hanvisning gors till
resultatrakning pa sida 22, balansrakning pa
sidorna 23 — 24, forandringar i eget kapital

pa sida 21, kassaflodesanalys pa sida 25,
noter pa sidorna 29 — 38 samt
revisionsberattelsen pa sidorna 39 — 41.
Lank: Arsredovisning 2023

o Bolagets reviderade arsredovisning for
rakenskapsaret 2022, dar hanvisning gors till
resultatrakning pa sida 19, balansrakning pa
sidorna 20 — 21, férandringar i eget kapital
pa sida 18, kassaflodesanalys pa sida 22,
noter pa sidorna 26 — 35 samt
revisionsberattelsen pa sidorna 36 — 37.
Lank: Arsredovisning 2022

Utdver vad som uttryckligen anges har ingen
information i Prospektet granskats eller
reviderats av Bolagets revisor.

Nyckeltal

Vissa av de utvalda nyckeltalen som presenteras
nedan &r alternativa nyckeltal, vilka darfor inte
nodvandigtvis ar jamforbara med nyckeltal med
liknande bendamningar som anvands av andra
bolag. Se under rubriken "Definitioner av
alternativa nyckeltal” for definitioner och syfte
avseende alternativa nyckeltal. Nedanstaende
tabell visar Koncernens nyckeltal for perioderna
januari—juni 2024 inklusive jamforelsesiffror
avseende motsvarande period 2023 samt for
rakenskapsaren 2022 och 2023.

jan—dec 2023 jan—dec 2022 jan—juni 2024 jan—juni 2023

Reviderad Reviderad Oreviderad Oreviderad

Nettoomsattning (TSEK) 1948 2 002 1111 200
Rérelsens intakter (TSEK) 7 501 6814 2993 2 865
Resultat efter finansiella poster (TSEK)* -24 266 -21253 -9535 -12 827
mesterngsvercambet (1560 20433 22258 9635 14692
Soliditet (%)* 84% 84% 82% 83%
Kassalikviditet (%)* 267% 401% 163% 262%
Antal aktier vid periodens utgang 20952 742 13 090 234 23789198 13090 234

Genomsnittligt antal aktier 14 400 652 13078120 22370970 13 089 757



https://storage.mfn.se/943f0491-c807-44cf-b676-c5416ccecdaa/delarsrapport-2024-q2.pdf
https://storage.mfn.se/e22bbd28-8677-4138-869e-1b18b4d7025c/insplorion-arsredovisning-2023.pdf
https://mb.cision.com/Main/12412/3754240/1995651.pdf

Genomsnittligt antal aktier efter

utspadning 14 642 563 13323906 yy 612851 13332145
Resultat per aktie (SEK) -1,69 -1,63 -0,43 -0,98
Utdelning per aktie (SEK) - - - -
Medelantal anstéllda 13 14 12 15

* Alternativt nyckeltal

Definitioner av alternativa nyckeltal

Bland nedanstaende definitioner presenteras
definitioner av alternativa nyckeltal. Alternativa
nyckeltal mater historiska eller framtida
finansiella resultat, finansiell stallning eller
kassafloden, men exkluderar eller inkluderar
belopp som inte skulle justeras pa samma satt i
det mest jamfdrbara nyckeltalet som definierats
enligt Koncernens redovisningsprinciper.
Koncernledningen anvander alternativa
nyckeltal for att folja den underliggande

Nyckeltal Definition

Resultat efter
finansiella poster

Rorelseresultat adderat med Bolagets
finansnetto (finansiella intakter minus

finansiella kostnader sdsom ranteintakter och

rantekostnader).

utvecklingen av Bolagets verksamhet och anser
att de alternativa nyckeltalen hjalper investerare
att forsta Bolagets utveckling fran period till
period samt kan underlatta en jamforelse med
liknande bolag men ar inte nédvandigtvis
jadmférbara med nyckeltal med liknande
bendamningar som anvdnds av andra bolag.
Bolaget anser att de alternativa nyckeltalen
bidrar med anvandbar och kompletterande
information till investerarna. De alternativa
nyckeltalen ar inte reviderade.

Syfte

Nyckeltal som beskriver ett foretags resultat efter det har
tagit hansyn till alla dess finansiella kostnader och
inkomster.

Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutning

(totala tillgangar).

Anvands for att ge investerare en bild av hur stor del av
finansieringen som kommer fran eget kapital respektive
extern finansiering. Bolaget anser vidare att nyckeltalet ger
investerare en bild av Bolagets finansiella stabilitet och
formaga att klara sig pa langre sikt.

Kassalikviditet Omséttningstillgangar exklusive varulager

m.m. dividerat med kortfristiga skulder.

Avstamningstabeller for alternativa nyckeltal

jan—dec 2023

Nyckeltalet anvénds for att ge investerare en bild av
Bolagets kortsiktiga betalningsférmaga.

Resultat efter finansiella poster, TSEK

jan—dec 2022 jan—juni 2024 jan—juni 2023

TSEK (om ej annat anges)

Rorelseresultat -24 340 -21 166 -9535 -12 864
(+) Rénteintakter och liknande poster 178 16 50 94
(+) Réntekostnader och liknande poster -105 -103 -51 -57
Resultat efter finansiella poster, TSEK -24 266 -21253 -9535 -12 827
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Soliditet, %

TSEK (om ej annat anges) jan—dec 2023 jan—dec 2022 jan—jun 2024 jan—jun 2023
Eget kapital 24759 39379 20613 26 551
(/) Summa tillgangar 30071 47 093 25009 31840
Soliditet, % 82 84 82 83

Kassalikviditet, %

TSEK (om ej annat anges) jan—dec 2023 jan—dec 2022 jan—jun 2024 jan—jun 2023
Omséttningstillgangar (exkl. varulager 12875 27 445 7170 12298
m.m.)

(/) Kortfristiga skulder 4818 6 845 4396 4694
Kassalikviditet, % 267 401 163 262

Revision av den arliga finansiella informationen

I Bolagets revisionsberéttelse for rakenskapsaret 2023 uttalande revisorn foljande, atergivet i sin

helhet:

"Vasentliga osakerhetsfaktorer avseende antagande om fortsatt drift: Vi vill fasta uppmarksamheten pa
forvaltningsberattelsen av vilken framgar att styrelsens bedémning ar att bolaget behover tillskjutas
ytterligare kapital under 2024. Dessa forhallanden tyder pa att det finns vasentliga osdkerhetsfaktorer
som kan leda till betydande tvivel om foretagets formaga att fortsitta verksamheten. Vi har inte

modifierat vara uttalanden pa grund av detta.”

Utdelningspolicy

Eftersom Bolagets intakter hittills varit begransade och ingen vinst 4nnu genererats har fragan om
vinstutdelning inte varit aktuell. Bolaget har darfor heller annu ingen utdelningspolicy.

Betydande forandringar efter den 30 juni 2024

Bolaget bedomer att det inte finns nagra betydande férandringar av Koncernens finansiella stéllning,

resultat eller stéllning pa marknaden efter den 30 juni 2024.
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Information om aktieagare och
vardepappersinnehavare

Aktier och aktiekapital

Bolagets aktier ar emitterade och denominerade
i SEK och har emitterats enligt aktiebolagslagen
(2005:551). Samtliga aktier ar fullt inbetalda.
Bolagets bolagsordning som antogs pa
bolagsstamma 2 oktober 2024 foéreskriver att
aktiekapitalet ska vara lagst 6 750 000 SEK och
hogst 27 000 000 SEK och att antalet aktier ska
uppga till lagst 45 000 000 och hogst

180 000 000. Per den 31 december 2023 uppgick
Bolagets registrerade aktiekapital till 3 142 912
SEK. Per den 30 juni 2024 samt per dagen for
Prospektet uppgick Bolagets registrerade
aktiekapital till cirka 3 568 381 SEK fordelat pa
23 789 198 aktier envar med ett kvotvarde om
cirka 0,15 SEK. Per den 1 januari 2023 uppgick
aktiekapitalet till cirka 1 963 535 SEK fordelat pa
13 090 234 aktier. Varje aktie i Bolaget
berattigar till en rést och har samma andel av
Bolagets vinstmedel och egna kapital.

Storre aktieagare

Utdver Kenneth Svensson, som personligen
innehar 2 382 150 aktier och roster i Bolaget
(motsvarande 10 procent av samtliga aktier och
roster i Bolaget), Férsakringsbolaget Avanza
Pension, som innehar 1 691 656 aktier och
roster i Bolaget (motsvarande 7,1 procent av
samtliga aktier och roster i Bolaget) och Mikael
Hégg, som personligen innehar 1 248 230 aktier
och roster i Bolaget (motsvarande 5,2 procent av
samtliga aktier och roster i Bolaget), finns det
ingen aktiedgare som innehar fem procent eller
mer av aktierna eller rosterna i Bolaget per den
30 juni 2024, baserat pa uppgifter fran Euroclear
Sweden AB samt darefter kdnda férandringar.
Samtliga aktier i Bolaget har samma rostvarde.
Savitt styrelsen kanner till finns det inga
kontrollerande aktiedgare och styrelsen kanner
inte till att det foreligger nagra aktiedgaravtal,
andra dverenskommelser eller motsvarande
avtal mellan Bolagets aktiedgare som syftar till
gemensamt inflytande 6ver Bolaget.

Bolaget har inte vidtagit nagra sarskilda atgarder
i syfte att garantera att eventuell kontroll inte
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missbrukas. De regler till skydd for
minoritetsaktiedgare som finns i
aktiebolagslagen (2005:551) samt de regler om
oppenhet som galler for bolag vars aktier ar
upptagna till handel pa en handelsplattform
utgor dock ett skydd mot en majoritetsagares
eventuella missbruk av sin kontroll dver ett
bolag.

Aktierelaterade incitamentsprogram

Per den 30 juni 2024 och per dagen for
Prospektet finns inga vardepappersbaserade
incitamentsprogram i Bolaget.

Konvertibler

Per dagen for Prospektet har Bolaget inte utgivit
nagra konvertibler.

Vasentliga avtal

Bolaget har under perioden av ett ar fore
offentliggérandet av Prospektet inte ingatt
nagra vasentliga kontrakt, som inte ingatts inom
ramen for den normala verksamheten.

Myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden
och skiljeférfaranden

Insplorion har inte under de senaste tolv
manaderna varit part i nagra
myndighetsférfaranden, rattsliga forfaranden
eller skiljeférfaranden (inbegripet forfaranden
som annu inte ar avgjorda eller som enligt
Bolagets kannedom riskerar att inledas) som
bedoms skulle kunna fa betydande effekt pa
Bolagets finansiella stallning eller [ldGnsamhet.

Intressen och intressekonflikter

Det foreligger inga intressekonflikter eller
potentiella intressekonflikter mellan
styrelseledaméternas och ledande
befattningshavares skyldigheter gentemot
Bolaget och deras privata intressen och/eller
andra uppdrag. Som framgar av avsnittet
"Foretagsstyrning” ovan har dock vissa
styrelseledaméter och ledande
befattningshavare ekonomiska intressen i
Bolaget genom innehav av aktier. Ingen av




styrelseledaméterna eller de ledande
befattningshavarna i Bolaget har valts eller
tillsatts till foljd av arrangemang eller
6verenskommelser med storre aktiedgare,
kunder, leverantorer eller andra parter.

Transaktioner med nirstaende

Nedan presenteras transaktioner med
narstdende som skett under rakenskapsaren
2022 och 2023 samt fran och med den 1 januari
2024 och fram till dagen for Prospektet, varav
samtliga skett pa marknadsmassiga villkor.
Narstaendetransaktionerna utgors av
koncerninterna transaktioner. Insplorion har
under aren 2022-2024 salt konsulttjanster
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avseende sensorutveckling till dotterbolaget
Insplorion Sensor Systems AB. Forsaljningen
uppgick till 1 005 TSEK under 2022 och 3 271
TSEK under 2023. Fran och med den 1 januari
2024 fram till dagen for Prospektet har
forsaljningen uppgatt till 1 148 TSEK. Insplorion
har vidarefakturerat kostnader till Insplorion
Sensor Systems AB for kop av konsulttjanster
fran tredje part som avsett projekt och tillgangar
som tillhor Insplorion Sensor Systems AB. De
vidarefakturerade kostnaderna uppgick till 348
TSEK under 2022 och 1 381 TSEK under 2023.
Frén och med den 1 januari 2024 fram till dagen
for Prospektet har de vidarefakturerade
kostnaderna uppgatt till 619 TSEK.



Tillgangliga handlingar

Insplorions registreringsbevis, bolagsordning och fullstandiga villkor for teckningsoptioner av serie TO3
kan under hela Prospektets giltighetstid granskas pa Bolagets kontor med adress Arvid Wallgrens backe
20, 413 46 Goteborg, under ordinarie kontorstid. Handlingarna finns dven tillgédngliga pa Bolagets
webbplats (www.insplorion.com). Vénligen notera att informationen pa webbplatsen inte utgdr en del av
Prospektet och har inte granskats eller godkants av Finansinspektionen.

46 | Inbjudan till teckning av units i Insplorion AB (publ)



http://www.insplorion.com/

***Sidan har avsiktligen Iimnats blank***

L L L]
9080 -
90000 .
0000
[ 1)

[ X}
.

Insplorion



	Handlingar som införlivas genom hänvisning
	Allmänt

	Sammanfattning
	Ansvariga personer, information från tredje part och godkännande av behörig myndighet
	Ansvariga personer
	Finansinspektionens godkännande
	Information från tredje part

	Motiv för Erbjudandet
	Motiv för Företrädesemissionen
	Emissionslikvidens användande
	Rådgivare
	Redeye är finansiell rådgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet samt agerar som Insplorions Certified Adviser. Redeye tillhandahåller därmed finansiell rådgivning och andra tjänster till Insplorion. Bergs Securities är emissionsinstitut i samban...
	Intressekonflikter

	Verksamhets- och marknadsöversikt
	Verksamhetsbeskrivning
	Vision
	Strategi och mål
	Tekniken
	Fördelar vid vätgasmätning
	Marknadsöversikt och Insplorions strategi för vätgassensorer
	Väsentliga trender och drivkrafter
	Vätgas avgörande för en hållbar framtid
	Nuvarande teknologier har bristande förmåga
	Insplorions vätgassensor står ut
	Forskningsinstrument
	Immateriella rättigheter
	Finansiering av verksamheten
	Väsentliga förändringar av låne­ och finansieringsstruktur samt investeringar efter den 30 juni 2024
	Bolagsinformation och legal struktur

	Redogörelse av rörelsekapital
	Riskfaktorer
	Verksamhets­ och branschrelaterade risker
	Legala risker
	Finansiella risker

	Villkor för värdepapperen
	Allmän information
	Företrädesemissionen
	Aktiernas rättigheter
	Utdelning
	Emissionsbemyndiganden
	Skatt

	Villkor för Erbjudandet
	Företrädesrätt
	Emissionsvolym
	Teckningskurs
	Kostnader som åläggs investerare
	Avstämningsdag
	Teckningsperiod
	Uniträtter
	Handel med uniträtter
	Ej utnyttjade uniträtter
	Teckningsoptioner av serie TO3
	Handel i teckningsoption TO3
	Emissionsredovisning och anmälningssedlar
	Viktig information
	Aktieägare bosatta i utlandet
	Betalda tecknade units (BTU)
	Handel med BTU
	Leverans av aktier och teckningsoptioner
	Handel i aktien
	Rätt till utdelning
	Offentliggörande av utfallet i Företrädesemissionen
	Utspädning
	Övrigt
	Teckningsförbindelser och garantiåtaganden
	Teckningsförbindelser
	Garantiåtaganden

	Företagsstyrning
	Styrelsen
	JONAS EHINGER
	JAN BURENIUS
	MAGNUS JONSSON
	HEDVIG PARADIS
	DANIEL JOHANSSON
	Ledande befattningshavare
	JOHAN RASK
	DANIEL LUNDBERG
	ELIN LANGHAMMER
	OLOF ANDERSSON
	Övrig information om styrelsen och de ledande befattningshavarna
	Ersättningar till styrelse och ledande befattningshavare

	Finansiell information  och nyckeltal
	Finansiella rapporter
	Nyckeltal
	Avstämningstabeller för alternativa nyckeltal
	Revision av den årliga finansiella informationen
	I Bolagets revisionsberättelse för räkenskapsåret 2023 uttalande revisorn följande, återgivet i sin helhet:
	Utdelningspolicy
	Betydande förändringar efter den 30 juni 2024

	Information om aktieägare och värdepappersinnehavare
	Aktier och aktiekapital
	Större aktieägare
	Aktierelaterade incitamentsprogram
	Konvertibler
	Väsentliga avtal
	Myndighetsförfaranden, rättsliga förfaranden och skiljeförfaranden
	Intressen och intressekonflikter
	Transaktioner med närstående

	Tillgängliga handlingar

